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RESUMEN INFORMATIVO

En el presente trabajo de investigacion se elaboré una herramienta que permitio el
calculo del valor razonable de los instrumentos financieros en la empresa Laboratorio
Biopcell, C.A., ubicada en Guéacara estado Carabobo. El tipo de investigacion se
consider6 como un proyecto factible, por lo que su propdsito fue elaborar una
herramienta financiera para la problematica que se presentd, en cuanto a las
obligaciones financieras, estas se midieron al costo amortizado y el resto se midio al
valor razonable. Por consiguiente, se encuentra enmarcada en un disefio de campo, no
experimental. La recoleccion de datos fue obtenida directamente de los individuos
involucrados en el contexto investigativo, los cuales fueron la poblacion con un total
de seis (06) personas encargadas del area, por lo tanto, la muestra fue censal, por
ende, estuvo constituida por el cien por ciento (100%) de la poblacién. A los cuales se
les realiz6 una encuesta cerrada dicotdmica y de los resultados obtenidos se elabord
un analisis e interpretacion mediante una grafica circular porcentual. Tambien, para la
elaboracion del estudio se consideraron tres fases metodoldgicas que guardan relacion
directa con los objetivos especificos de la investigacion. Ademas, se implementaron
los aspectos de estudios de factibilidad los cuales fueron: operativa, tecnolégica y
econdmica, en conclusion, dicho trabajo es factible, debido a que cuenta con todos los
recursos necesarios para desarrollar dicha propuesta.

Descriptores: tasa de retorno, rentabilidad, costo amortizado, VEN-NIF-PYME.
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INTRODUCCION

Hoy dia, las empresas cada vez mas incorporan en sus procesos la
sistematizacion contable mas actuales mediante el uso tecnolégico, dentro de este
marco real, es evidente que el efecto de la tecnologia arropa significativamente las
areas administrativas, financieras y contables, ya que éstas en la actualidad estan casi
en su totalidad sistematizadas. Todas las empresas persiguen la modernizacion al
maximo con la finalidad de la obtencion de utilidades, con el objetivo de incrementar
el patrimonio. De esta manera surgen empresas que logran acumular fuertes sumas de
capital que en determinado momento deciden invertirlo en proyectos a largo plazo,
pero para invertir necesitan conocer el tiempo que deben esperar para el desarrollo y

su explotacion, asi como tener la certeza de la rentabilidad que pueden obtener.

Es importante destacar que la tasa de interés efectiva, es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados. Esta tasa se aplica
al importe en libros al cierre del periodo para determinar el gasto por intereses, de
esta manera los costos de transaccion iniciales como las primas, comisiones,

honorarios se distribuye durante la vida del contrato.

Este tratamiento es fundamental para poder tener la informacion financiera a
presentar bajo normas internacionales. Por tal motivo, la empresa Laboratorio
Biopcell, C.A., su objeto de estudio esta4 enfrentando cambios a nivel contable en
cuanto a los criterios de medicion de sus pasivos financieros debido a que, se estan
registrando los pasivos financieros bajo el régimen de amortizacién bancario sin
tomar en consideracion el célculo TIR, para dar cumplimiento con la NIIF 9
(instrumentos financieros), Normas Internacional de Contabilidad (NIC 32) y seccion
11 de las NIIF para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), por otra parte
afecta especialmente en la toma de decisiones y la planificacion al momento de
emplear la TIR como instrumento de calculo financiero para conseguir el valor

razonable de dicho rubro dentro de sus estados financieros.



Dentro de esta perspectiva, se desarroll6 un trabajo de investigacion con el fin
de elaborar una herramienta que permita el célculo del valor razonable de los
instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.,
y los fundamentos conceptuales y procedimentales para la adecuacion de los sistemas
contables de acuerdo con los preceptos de las NIIF 9, NIC 32 y seccién 11 de las
NIIF para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES). En este sentido, esta

investigacion esta dividida en cinco capitulos, los cuales se describen a continuacion:

El capitulo I, aborda el problema de la investigacion y el planteamiento del
problema y los objetivos de planteados, donde se expone de manera clara y precisa el
logro que se desea obtener con la realizacion de esta investigacion, la justificacion
donde muestra que el trabajo es factible los alcances y las delimitaciones para realizar

el mismo.

En el capitulo 11, se encuentra lo referente al marco tedrico que es el producto
de la revision documental-bibliografica, donde se recopilaron ideas, posturas de

autores, conceptos y definiciones que sirvieron de base al estudio utilizado.

En el capitulo 11, el marco metodoldgico, donde se seleccionan los distintos
métodos y las técnicas que posibilitaran obtener la informacion requerida. Alli sefiala
el tipo y el disefio de la investigacion; la poblacion y la muestra; la técnica e
instrumento de recoleccion de datos, asi como la técnica de procesamiento y

recoleccion de datos.

En el capitulo IV, se muestran los resultados obtenidos de la investigacion
realizada a la muestra de trabajadores al departamento contable, asi como los graficos

y analisis del mismo.

En el capitulo V, contiene la presentacion de la propuesta, los objetivos, la
justificacion, la factibilidad, el desarrollo de la propuesta, las conclusiones y las

recomendaciones. Finalmente, se incluyen las referencias bibliograficas y los anexos.



CAPITULO |

EL PROBLEMA

1.1 Planteamiento del Problema

Es de suma importancia la Norma Internacional de Informacién Financiera
namero 9 (NIIF 9) y la Norma Internacional de Contabilidad 32 (NIC 32) y la seccion
11 de las NIIF para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) instrumentos
financieros sustancialmente, estas obligaciones se miden al costo amortizado y el

resto se mide al valor razonable por ejemplo los derivados financieros.

El costo amortizado de un pasivo financiero es el importe de su reconocimiento
inicial, que comprende el valor razonable de la contraprestacion menos los costos de
directamente atribuibles a la compra, emision o disposicion del pasivo financiero,
menos los pagos de la principal, menos la amortizacion acumulada utilizando el

método de interés efectivo.

Es importante destacar que la tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados, teniendo en cuenta
todos los términos contractuales del instrumento a lo largo de su vida, con su valor en
libros; es decir, estimar la Tasa Interna de Retorno (TIR) que iguale todas las salidas
de efectivo durante la vigencia del pasivo, con su valor en libros. Esta tasa se aplica
al importe en libros al cierre del periodo para determinar el gasto por intereses, de
esta manera los costos de transaccion iniciales como las primas, comisiones,

honorarios que se distribuye durante la vida del contrato.



Este tratamiento es fundamental para poder tener la informacion financiera a
presentar bajo normas internacionales, por tal motivo se hace imperante su calculo de
los instrumentos financieros de esta forma (pasivos financieros “contratos crediticios
con entidades bancarias”) de no hacerlo bajo esta modalidad se podria ver en los
estados financieros a presentar una inconsistencia con criterios Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por ende se estaria entrando en

una presentacion inusual de la informacion financiera.

La empresa Laboratorio Biopcell, C.A., cuenta con varias obligaciones
financieras (préstamos bancarios, lineas de crédito, pagares) los cuales son pagados a
corto y largo plazo de los cuales no se ha medido con el método del costo amortizado
usando la TIR. La empresa sufre un impacto en su resultado con la contabilizacion de
las comisiones flat, dichos montos son relevantes y afectan el resultado del ejercicio y
de seguir registrando la informacion de esta manera, la utilidad de los ejercicios
siguientes pudiera disminuir significativamente, por lo cual se recomienda la
modalidad TIR. Por tal motivo se implementa bajo el uso de VEN-NIF, es decir
contabilizar dichos instrumentos para conseguir el valor razonable, especificamente en
pasivos financieros, bajo la utilizacion TIR diluyendo dicha comision en el futuro
teniendo unos resultados financieros mas Optimos en comparacion si se contabiliza

con la tabla de amortizacién bancaria.

En consecuencia, surge la presente investigacion con el fin de proponer una
herramienta que permita a la empresa Laboratorio Biopcell, C.A., estudiar como debe
medirse, analizar inversiones con un grado distinto de riesgo, registro y presentacion
en los estados financieros los montos que conforman los instrumentos financieros y
que los mismos puedan cumplir con los criterios establecidos en la NIIF 9, NIC 32 o
seccion 11 de las NIIF para las PYMES, y de esta manera cumplir con los principios
de contabilidad de aceptacion general VEN-NIF-PYME adoptados por la entidad, por
este motivo es importante para la valoracion de dichos instrumentos que conforman

estas cuentas significativas. Actualmente las empresas incorporan en sus procesos la



sistematizacion contable mediante el uso tecnolégico, es evidente que el efecto de la

tecnologia arropa significativamente las areas administrativas, financieras y contables.

1.1.1 Formulacion del Problema

Ante las divergencias observadas, se cierne la siguiente interrogante: ;Como
disefiar una herramienta para calcular el valor razonable de los instrumentos

financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.?

1.2 Objetivos de la Investigacién

1.2.1 Objetivo General

Elaborar una herramienta que permita el célculo del valor razonable de los

instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.,

1.2.2 Objetivos Especificos

- Diagnosticar como se lleva a cabo la medicion y registro de los instrumentos
financieros en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

- ldentificar el tratamiento de medicion contable para los instrumentos
financieros establecidos en la NIIF 9, NIC 32 y seccion 11 de las NIIF para
las PYMES, en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

- Disefiar una herramienta que permita el célculo del valor razonable de los
instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio
Biopcell, C.A.

1.3 Justificacion de la Investigacion

Uno de los factores con el que tiene que enfrentarse la empresa Laboratorio
Biopcell, C.A., es al valor razonable con el que deben medirse sus instrumentos
financieros en el rubro de los pasivos, puesto que en el nuevo marco contable con

enfoque internacional es necesaria la valoracion de los instrumentos financieros que



conforman cuentas materiales dentro de los estados financieros bajo éste régimen,
esta realidad afecta a todas las empresas sin distincion entre grandes o pequefias, su
supervivencia y sustentabilidad depende de que tanto puedan armonizar su
informacidn financiera con el enfoque internacional financiero que se plasman dentro

de sus estados contables.

Esta realidad perjudica a la empresa Laboratorio Biopcell, C.A., principalmente
en la toma de decisiones y la planificacion al momento de emplear la TIR, de manera
que es indispensable para alcanzar sus objetivos, por consiguiente, uno de los
beneficios se concentra en los flujos netos de efectivo del proyecto al considerarse la
TIR como una tasa efectiva. Asi mismo, este indicador se ajusta al valor del dinero en
el tiempo y puede compararse con la tasa minima de aceptacion de rendimiento, tasa
de oportunidad, tasa de descuento o costo de capital. Ademas, hay que tener en cuenta
que la TIR no maximiza la inversion, pero si maximiza la rentabilidad del proyecto.
En consecuencia, son diversos los factores que afectan este tipo de empresas, que
muchas veces por su tamafio no poseen una herramienta para el desarrollo de
inversion de la competencia del mercado, por lo tanto, este instrumento facilita la

proyeccion de rentabilidad para la empresa de beneficios-costos.

La utilidad del presente trabajo sera buscar un disefio TIR que sirva como
instrumento financiero para calcular el valor razonable de Laboratorio Biopcell C.A.,
para conocer la rentabilidad que ofrece una inversion, porcentaje de ganancia o
pérdida del pasivo financiero, presentando unos aspectos de informacion util y
relevante para la organizacion de los estados financieros y la evaluacion de los
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. Es
de vital importancia porque permitira hacer una clasificacion de los proyectos
dependiendo de sus tasas de rendimiento general en lugar de utilizar los valores
actuales netos, es uno de los instrumentos mas utilizados para realizar analisis de

inversion.



Por otra parte, servird de modelo para el diagnostico que ofrece la inversion o
descuento de porcentaje de beneficio o pérdida del uso de TIR, tomando en cuenta el
nivel de rentabilidad como herramienta para su calculo. Al igual que optimizar como
herramienta para el crecimiento de dinero a la tasa de interés dependiendo la

inflacion.

Esta investigacion sera de gran importancia para los estudiantes de la carrera de
Contaduria Publica de la Universidad José Antonio Péez y otras Universidades que
realicen investigaciones relacionadas con el problema abordado debido a que, le
permitird obtener informacion basada con el estudio y adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas
(VEN-NIF-PYME), por lo que el estudio actual servird como antecedentes para los

estudiantes.



CAPITULO 1

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la Investigacion

Toda investigacién requiere trabajos que aporten y sustente el conocimiento
que en €l se presente, al respecto, Ramirez (2007:41), menciona que los antecedentes
de la investigacion “consisten en dar al lector toda la informacion posible acerca de
las investigaciones que se han realizado, tanto a nivel nacional como internacional
sobre el problema que se pretende investigar”. Para los efectos de esta investigacion
se resefian a continuacidn, algunos trabajos de investigacion que se relacionan con el

estudio que se realiza:

Internacionales

Castillo, Melissa, y Valdez, Pamela, (2019), para optar a Licenciados en
Contabilidad de la Universidad Peruana De Ciencias Aplicadas, en su trabajo de
grado titulado: “NIIF 9: Instrumentos Financieros Y La Evaluacion Del Impacto
Financiero De Los Instrumentos De Deuda, En La Bancamultiple Del Peru, Afio
2017 El principal objetivo es: Determinar el impacto financiero de la NIIF 9:
Instrumentos financieros en los instrumentos de deuda, en la banca multiple del Perd,
afio 2017. La metodologia fue mixta. Provocando un impacto financiero,
involucrando el area de contabilidad con las demas areas que intervienen en el
nacimiento de los instrumentos financieros de inversion para su correcta definicion.
Esta nueva norma hace que los estados financieros sean mas entendibles y
comprensibles, debido a que, las notas a los estados financieros deberan tener un
mayor detalle segun los principios y pardmetros de la NIIF 9, lo cual permitira a los

grupos de interés una mejor vision en la toma de decisiones.



Esta investigacion se relaciona con la actual investigacion, ya que proporciono
una vision acerca del uso de los instrumentos financieros y la evaluacion del impacto
financiero de los instrumentos de deudas, las entidades bancarias pueden evaluar los
cambios significativos que se generardn en los procesos, un aumento de controles
para poder mitigar los riesgos asociados, en algunos casos un mayor costo en nuevos

sistemas que se alineen a los parametros de la NIIF 9.

Bustos, Vanessa, (2017), previo a la obtencion del titulo de ingeniera en
contabilidad superior, auditoria y finanzas C.P.A. de la Universidad Regional
Auténoma De Los Andes “Uniandes — Ibarra” Ecuador. Trabajo de grado titulado
“Herramientas Financieras Para La Empresa Discompu De La Ciudad De
Ibarra, Provincia De Imbabura”. Objetivo principal: Diseflar herramientas
financieras que permitan el manejo eficiente de los recursos econémicos y financieros
de la empresa Discompu. La metodologia usada fue mixta. Concluyendo que las
funciones y los procedimientos involucrados en el manejo de inventarios, deben
contemplar actividades y responsabilidades diferenciadas por departamento con el fin
de cumplir cada actividad sin dejar de lado las normas donde se identifique quien y

donde debe realizar las actividades.

Esta investigacion aportd al presente trabajo de grado una vision acerca de la
importancia que tienen las herramientas financieras para la empresa, desarrollando un
modelo de control de inventarios que aportara elementos importantes que ayudaran a
alcanzar el logro de los objetivos internos propuestos, brindando una estabilidad dentro

del negocio que permita el correcto funcionamiento.

Pineida, Katherine, (2016), en su trabajo de investigacion titulada: “Andalisis De
La NIIF 13 Medicion Del Valor Razonable Y Su Relacién Con Las Empresas
Comerciales Del Ecuador” para optar el grado de Ingeniera en Contabilidad y
Auditoria, de la Universidad Central Del Ecuador. Objetivo de investigacion:
Recolectar informacion sobre la aplicacién de la NIIF 13 Medicion del Valor



Razonable en los activos de Propiedad, Planta y Equipo en las empresas comerciales
del Ecuador obligadas a emplear NIIF completas, mediante preguntas a los auditores
que supervisan y controlan la aplicacion de las normas o estandares contables de
aceptacion mundial para evidenciar las problematicas de esta Norma. El tipo de
investigacion es descriptiva y analitica. Se aplic6 un cuestionario a una Firma
Auditora. Llegando a la conclusion que las empresas de Ecuador presentan

deficiencia en la aplicacion de las normas internacionales.

Se relaciona con la investigacion planteada, dado que el analisis de la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) N° 13, la cual es la medicion del
valor razonable y su relacion con las empresas si poseen el conocimiento o
informacion adecuado a la hora de implementarla en su puesto de trabajo para darle el

buen uso a las normas.

Vera, Vinicio, (2015), trabajo de grado titulado: “Aplicacion De
Herramientas Financieras A La Empresa ConansurCia. Ltda. De La Ciudad De
Loja” para optar a Ingeniero en Banca y Finanzas de la Universidad Nacional De
Loja. Ecuador. Objetivo general: Elaborar el analisis vertical mediante la aplicacion
de herramientas financieras a la empresa ConansurCia. Ltda. La metodologia fue
factible de campo. Finalmente se concluye que la falta de aplicacion de herramientas
financieras en la compafiia no ha permitido realizar una gestiébn administrativa
adecuada y se recomienda la aplicacion de estas herramientas que permita poder

mejorar su accionar y posicionamiento en el mercado local al cual pertenece.

La investigacion planteada, se relaciona dado que propone la aplicacion de
herramientas financieras a la empresa ConansurCia, muestra el proceso de
implementacion de instrumentos financieros que le permite generar resultados
productivos y positivos con la finalidad de mejorar eficientemente la gestion

administrativa y proceder a una correcta toma de decisiones maximizando las
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utilidades, disminuir los riesgos asi como también llevar ventaja en el mercado local

para que le permita obtener mejores resultados.

Nacionales

Ojeda, Gustavo, (2015), egresado de la “Universidad de Carabobo” en
Carabobo, Venezuela. En su trabajo de investigacion titulado “Fundamentos
conceptuales y Procedimentales para la aplicacion de Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en el sistema Contable-
administracion de las PYMES en Venezuela” tuvo como objetivo: Proponer los
fundamentos conceptuales y procedimentales para la adecuacién tecnolégica de los
sistemas contables de acuerdo con los preceptos de las NIIF para las PYMES en
Venezuela a las casas de software. En cuanto lo metodoldgico, es un proyecto
factible, apoyado en una investigacién de campo de tipo descriptivo, se instrumento
un cuestionario de preguntas cerradas y dicotomicas, con la finalidad de ofrecer una
guia préactica y didactica para estas organizaciones, a fin de simplificar el proceso de
adecuacion de los sistemas de procesamiento de la informacion contable, para el caso

de las PYMES, siendo este el sector de la economia preponderante en Venezuela.

Este trabajo se relaciona con la investigacion planteada, dado que muestra el
proceso de implementacion adecuado de las normas internacionales de informacion
financieras para las PYMES para tener un buen dominio y nocion de las actividades
contables y administrativas a la hora de usar los sistemas de procesamiento
contextuando dicha internacionalizacion, con el fin de adaptarnos a las normas

internacionales.

2.2 Bases Teoricas

Las bases tedricas tienen como proposito dar a la investigacion un sistema
coordinado y coherente de conceptos y proposiciones que permitan abordar el
problema. Segun, Arias (2013) afirma que: “las bases tedricas implican un desarrollo
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amplio de los conceptos y proposiciones que conforman el punto de vista o enfoque
adoptado, para sustentar o explicar el problema planteado. Esta seccién puede
dividirse en funcién de los contenidos que integran la temaética tratada o de las
variables que serdn analizadas”. (p. 107). En base a lo anterior, el presente trabajo de
investigacion tomara en cuenta las siguientes concepciones para afiadir credibilidad y

fundamentos de indole teorico:
2.2.1 Tasa Interna De Retorno (TIR)

La TIR constituye un instrumento que nos permite medir la rentabilidad de una
inversion, es decir, nos va a orientar para determinar que tan beneficioso o no puede
ser un proyecto, lo que puede ayudar a definir un criterio para decidir la aceptacion o
rechazo del mismo, basado en la rentabilidad que este pueda generar o si s necesario
invertir en otra idea o en un producto financiero que conciba una mejor y mayor

ganancia.

Park (2013), expresa que TIR es la tasa de interés obtenido en
el saldo de inversion no recuperado de un proyecto tal que al
concluir el proyecto el saldo recuperado sea igual a cero. De
alli qué, la tasa interna de retorno de un proyecto es aquella
tasa de descuento que hace que la suma de los flujos de
efectivo descontados (Ingresos y egresos) sea igual a la
inversion inicial. (p.21).
Por lo tanto, de acuerdo a la definicion anterior, podemos decir que la TIR es el
indicador financiero que nos permite saber si una inversion sera viable o no, y al
mismo tiempo recuperable o no, empleando un medidor de proyectos al paso de

determinado tiempo, el cual describiremos paso a paso en los siguientes capitulos.

2.2.2 Instrumentos Financieros

Es importante conocer que la sustentabilidad de una empresa esta directamente

relacionada con la informacion financiera que manejan y que ademas se encuentra
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expresada en sus estados contables. Cabe destacar que, el uso de indicadores
financieros de calidad nos permitira determinar la rentabilidad que ofrece una

inversion y los beneficios que generaria la misma.

Mochon&Beker (2007), un instrumento financiero es una
herramienta intangible, una fuente de servicio o producto
ofrecido por una entidad financiera, intermediario, agente
econdmico o cualquier ente con autoridad y potestad
necesaria para poder ofrecerlo o demandarlo. Se fundamenta
en reparar las necesidades de financiacion o inversion de los
entes econdémicos de una sociedad (familias, empresas o
Estado), dando movimiento al dinero forjado en unos sectores
y trasladandolo a otros sectores que lo necesitan,
componiendo a su vez riqueza. Uno de los objetivos es
satisfacer las necesidades monetarias, que brotan en las
empresas ya sean para financiarse, que es pedir crédito o para
invertir que es dar, todo ello en lugar dentro de un contexto
que gobernaran el precio a recibir por el servicio prestado en
un momento explicito. (p.16).

En consecuencia, podemos decir que un instrumento financiero es una
herramienta fundamental que ofrece una entidad financiera o agente econémico, que
permite satisfacer las necesidades monetarias que se pueden presentar en las

empresas 0 en su defecto para una mayor inversion.

2.2.3 Clasificacion de los instrumentos financieros

Es de suma importancia que las entidades financieras mantengan definido la
oferta de instrumentos financieros, la correcta clasificacion por parte de las entidades
es fundamental para la atencion y proteccidn de riesgos de los clientes. Estos nos
sirven para invertir y financiar, asi como también sus funciones el facilitar la
conservacion y disposicion de los recursos financieros a los dependientes economicos

es decir la empresa.
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Trujillo (2014), determina dos modelos o clasificacion de
instrumentos financieros, un modelo de costo amortizado
para los instrumentos financieros basicos y un modelo de
valor razonable con cambios en los resultados para las
inversiones en acciones que tienen un precio publico,
considerando como instrumento financiero basico.

Por lo tanto, la clasificacion de los instrumentos financieros se divide en dos, el
costo amortizado y el valor razonable, los cuales son fundamentales ya que facilitan
la inversion de los recursos econdémicos de la entidad, lo cual es de suma importancia
para la proteccién de riesgos para conservar y tener un buen funcionamiento de la

disposicion de los mismos.

2.2.4 Instrumentos financieros basicos Seccién 11 de las NIIF para la PYMES

Es importante destacar que los instrumentos financieros tratan del
reconocimiento, baja en cuentas, medicion e informacion a revelar. La seccion 11 se
aplica a los instrumentos financieros basicos como, por ejemplo: el efectivo, un
instrumento de deuda, entre otros, lo cual es relevante para todas las entidades. El
cual es mediante un contrato que da lugar a un activo financiero, un pasivo financiero
0 a un instrumento de patrimonio. Debido a que requiere un modelo de costo

amortizado para todos los instrumentos financieros basicos.

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando

se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Una entidad contabilizara los siguientes instrumentos financieros como

instrumentos financieros basicos de acuerdo con lo establecido en la Seccion 11:

a) Efectivo.
b) Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagare o préstamo por cobrar o pagar)
que cumpla las condiciones del parrafo.

c¢) Un compromiso de recibir un préstamo que:
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I) no pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y
i) cuando se ejecute el compromiso, se espera que cumpla las condiciones del parrafo
d) Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u

ordinarias sin opcion de venta.

Un instrumento de deuda que satisfaga todas las condiciones de (a) a (d)

siguientes debera contabilizarse de acuerdo con la Seccién 11.:

a) Los rendimientos para los tenedores son:

1) un importe fijo;

i) una tasa fija de rendimiento sobre la vida del instrumento;

iii) un rendimiento variable que, a lo largo de la vida del instrumento, se iguala a la
aplicacion de una referencia Unica cotizada o una tasa de interés observable (tal como
el LIBOR); o

iv) alguna combinacion de estas tasas fijas y variables (como el LIBOR mas 200
puntos basicos), siempre que tanto la tasa fija como la variable sean positivas (por
ejemplo, una permuta financiera de tasa de interés con una tasa fija positiva y una
tasa variable negativa no cumpliria este criterio). Para rendimientos de tasas de
interés fijo o variable, el interés se calcula multiplicando la tasa para el periodo
aplicable por el importe principal pendiente durante el periodo.

b) No hay clausulas contractuales que, por sus condiciones, pudieran dar lugar a que
el tenedor pierda el importe principal y cualquier interés atribuible al periodo
corriente o0 a periodos anteriores. ElI hecho de que un instrumento de deuda esté
subordinado a otros instrumentos de deuda no es un ejemplo de esta clausula
contractual.

c) Las clausulas contractuales que permitan al emisor (el deudor) pagar
anticipadamente un instrumento de deuda o permitan que el tenedor (el acreedor) lo
devuelva al emisor antes de la fecha de vencimiento no estan supeditadas a sucesos

futuros.
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d) No existe un rendimiento condicional o una clausula de reembolso excepto para el

rendimiento de tasa variable

Son ejemplos de instrumentos financieros que quedan dentro del alcance de la

Seccién 12:

a) Una inversion en instrumentos de patrimonio de otra entidad distintos de acciones
preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opcion de venta.

b) Una permuta financiera de tasas de interés que da lugar a un flujo de efectivo
positivo 0 negativo 0 un compromiso a plazo para comprar materias primas cotizadas
o0 instrumentos financieros que se pueden liquidar en efectivo o que, a su liquidacion,
pueden tener un flujo de efectivo positivo o negativo, porque estas permutas
financieras y contratos a término no cumplen la condicion.

c¢) Opciones y contratos de futuros, porque los rendimientos a los tenedores no son
fijos.

d) Inversiones en deuda convertible, porque el rendimiento para los tenedores puede
variar con el precio de las acciones del emisor y no solo con las tasas de interés de
mercado.

e) Un préstamo por cobrar de un tercero que concede el derecho o la obligacion al
tercero de pagar de forma anticipada si cambian los requerimientos de contabilidad o

impuestos aplicables.

En conclusion, los instrumentos financieros representan un rol importante ya
que a traves de ellos se crea un vinculo entre dos (empresas, personas, bancos, etc.) y
generan una relacién de interdepencia entre ellos. Uno de los principales objetivos es
realizar una buena inversion para asi obtener un mayor margen de ganancia, mediante
el uso correcto de los instrumentos financieros, los cuales determinan el éxito de una

empresa debido a que esto forma parte del dia a dia en esta area.
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2.2.5 Clasificacion de pasivos financieros NI1F 9

Es de suma importancia conocer que el objetivo principal es establecer los
principios para la informacién financiera sobre activos y pasivos financieros de
manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la empresa. Esta NIIF aplicara a todas las entidades y a
todos los tipos de instrumentos financieros, por ende, una entidad clasificara todos los
pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método

de interés efectivo.

Segun las NIIF 9 en la seccion 4.2 de las clasificaciones de pasivos financieros
son:

Una entidad clasificarda todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto
por:

a) Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en
resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que sean pasivos, se mediran con

posterioridad al valor razonable.

b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que
no cumpla con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando

el enfoque de la implicacién continuada.

c) Los contratos de garantia financiera, después del reconocimiento inicial, un emisor

de dichos contratos los mediréd posteriormente por el mayor de:

i) El importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes.

ii) el importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion

acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias.
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d) Compromisos de concesiéon de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de
mercado. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos contratos los

medira por el mayor de:
i) El importe determinado de acuerdo con la NIC 37.

i) El importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18. Opcién de designar un pasivo

financiero al valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el reconocimiento inicial, designar de forma irrevocable
un pasivo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados, o
cuando hacerlo asi dé lugar a informacion més relevante, porque:
a) Con ello se elimine o reduzca significativamente alguna incoherencia en la
medicion o en el reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable”) que de
otra forma surgiria al utilizar diferentes criterios para medir activos y pasivos, o para

reconocer ganancias y pérdidas en los mismos sobre bases diferentes.

b) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestione y su rendimiento se evalUe segun la base del valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de inversion o de gestion del riesgo documentada, y se proporcione
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
gerencia de la entidad (segin se define en la NIC 24 Informacion a Revelar sobre
Partes Relacionadas) como por ejemplo el consejo de administracion y el director

general de la entidad.

La NIIF 7 requiere que la entidad proporcione informacion a revelar sobre
pasivos financieros que haya designado como a valor razonable con cambios en

resultados.
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Por consiguiente, el desconocimiento de las PYMES acerca de la
contabilizacion y de la diferenciacion de los instrumentos financieros constituye un
problema dentro de los alcances contables, por lo cual es importante que dichas
empresas conozcan la normativa vigente para su correcta aplicacion, como también
proporcionar informacion a revelar sobre los pasivos financieros que haya designado
a valor razonable con cambios en resultados. Cabe acotar que estos parametros de
contabilizacién deben ser conocidos a la perfeccién por los responsables de la
entidad, en este caso, la persona encargada del registro y aplicar los procedimientos

de las transacciones correspondientes durante un determinado periodo.

2.2.6 Derivados implicitos

Conviene enfatizar, que los derivados implicitos es la consecuencia o efecto que
genera un contrato entre dos 0 méas partes al modificar el flujo de efectivo a recibir o
por pagar determinado. Algunos contratos que por si mismos no son instrumentos
financieros, pero pueden incorporar instrumentos financieros implicitos en ellos, por

tanto, un derivado implicito es una caracteristica dentro de un contrato.

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido, en el que
también se incluye un contrato anfitrion que no es un derivado con el efecto de que
algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de forma similar a
un derivado sin anfitrion. Un derivado implicito provoca que algunos o todos los
flujos de efectivo que de otra manera serian requeridos por el contrato se modifiquen
de acuerdo con una tasa de interés especificada, el precio de un instrumento
financiero, el de una materia prima cotizada, una tasa de cambio, un indice de precios
o de tasas de interés, una calificacion u otro indice de caracter crediticio, o en funcion
de otra variable, que en el caso de no ser financiera no sea especifica para una de las
partes del contrato. Un derivado que se adjunte a un instrumento financiero pero que

sea contractualmente transferible de forma independiente o tenga una contraparte
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distinta a la del instrumento, no es un derivado implicito sino un instrumento

financiero separado.

Contratos hibridos con anfitriones de activos financieros: Si un contrato hibrido
contiene un anfitrion que esta dentro del alcance de esta NIIF, una entidad aplicara

los requerimientos al contrato hibrido completo.

Otros contratos hibridos: Si un contrato hibrido contiene un anfitrién que no es
un activo que quede dentro del alcance de esta NIIF, un derivado implicito debera
separarse del anfitrion y contabilizarse como un derivado segln esta NIIF si, y solo
Si:

a) Las caracteristicas economicas y los riesgos del derivado implicito no estan

relacionados estrechamente con los correspondientes al contrato anfitrion.

b) Un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito

cumpliria con la definicion de un derivado.

(c) El contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en el resultado del periodo (es decir, un derivado que se
encuentre implicito en un pasivo financiero medido al valor razonable con cambios

en resultados, no se separa).

Si un derivado implicito se separa, el contrato anfitrion se contabilizard de
acuerdo con la NIIF adecuada. Esta NIIF no aborda si un derivado implicito se debera

presentar de forma separada en el estado de situacion financiera.

Si un contrato contiene uno o mas derivados implicitos y el anfitrién no es un
activo dentro del alcance de esta NIIF, una entidad puede designar el contrato hibrido

en su totalidad como a valor razonable con cambios en resultados a menos que:
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a) El derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos
de efectivo que, en otro caso, serian requeridos por el contrato.

b) Resulte claro, con un pequefio analisis o sin él, que al considerar por primera vez
un instrumento hibrido similar, estd prohibida esa separacion del derivado o
derivados implicitos, tal como una opcion de pago anticipada implicita en un
préstamo que permita a su tenedor reembolsar por anticipado el préstamo por

aproximadamente su costo amortizado.

Si se requiere por esta NIIF que una entidad separe un derivado implicito de su
contrato anfitrion, pero no pudiese medir ese derivado implicito de forma separada,
ya sea en la fecha de adquisicion o al final de un periodo contable posterior sobre el
gue se informa, designaré la totalidad del contrato hibrido como a valor razonable con

cambios en resultados.

Si una entidad es incapaz de determinar con fiabilidad el valor razonable de un
derivado implicito sobre la base de sus plazos y condiciones, el valor razonable del
derivado implicito sera la diferencia entre el valor razonable del contrato hibrido y el
valor razonable del contrato anfitrion, si es que puede determinarlos utilizando esta
NIIF. Si la entidad es incapaz de determinar el valor razonable del derivado implicito
utilizando el método descrito, se aplicara lo dispuesto y el contrato hibrido se

designara como al valor razonable con cambios en resultados.

Finalmente, un derivado es un instrumento financiero cuyo valor depende del
precio de un activo subyacente o un indice. Un derivado implicito es basicamente lo
mismo que un derivado tradicional; su colocacion, sin embargo, es diferente. Los
derivados tradicionales se ejecutan de forma independiente y se negocian de manera
independiente. Los derivados implicitos se incorporan en un contrato, denominado
contrato principal. En conjunto, el contrato principal y el derivado implicito que

permite formar una entidad conocida como un instrumento hibrido.
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2.2.7 Reclasificacion
El objetivo de la reclasificacion consiste en que el saldo de la cuenta a

reclasificar debe ser trasladado a otra cuenta, de forma tal que la presentacion de los
estados financieros y la informacion contable sea lo mas adecuada posible. La
necesidad de reclasificar una cuenta por lo general surge cuando el saldo de dicha

cuenta es contrario a su naturaleza.

Cuando, y solo cuando, una entidad cambie su modelo de negocio para la
gestiébn de los activos financieros, reclasificard todos los activos financieros

afectados. Una entidad no reclasificara pasivo financiero alguno.

Los siguientes cambios en las circunstancias no son reclasificaciones:
a) Un derivado que fuera anteriormente designado como un instrumento de cobertura
eficaz, en la cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de inversion neta que

hayan dejado de cumplir los requisitos para ser consideradas como tal.

b) Un derivado que haya pasado a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz

en una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de inversion neta.

Para finalizar, la reclasificacion se trata de una correccion que se hace en
contabilidad para imputar los correspondientes ingresos, gastos, pasivos y activos a
sus respectivos cierres de ejercicio contable, se lleva a cabo cuando surge un saldo de
una cuenta distinta a su naturaleza. En definitiva, la contabilizacion bastara con
hacerle un débito o crédito a la cuenta a ajustar (para que quede en cero) y llevarlo

como contrapartida a la cuenta que se va a seguir utilizando.

2.2.8 Valor Razonable

Es de suma importancia destacar que el valor razonable es el precio que se
recibira por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado méas beneficioso, en la fecha de medicion.

Por ello, al medir el valor razonable una entidad tendra en cuenta las caracteristicas

22



del activo o pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las

tendrian en cuenta al fijar el precio.

Fortis y Garcia (2008), expresan que los primeros
pronunciamientos acerca del valor razonable por parte de
organismos reguladores se suscitaron a finales de los afios 80,
abordando principalmente el topico relacionado con las
“operaciones fuera del balance”, asi como también lo relativo
al riesgo de los instrumentos financieros. Resulta importante
destacar que el Financial Accounting Standards Board
(FASB), organismo emisor de normas contables de los
EEUU, fue pionero en formular una norma que estableciera
la aplicacion del valor razonable. Statement of Financial
Accounting Standards (SFAS) 107 emitida en 1992,
contemplaba la obligatoriedad de presentar en notas
revelatorias el valor razonable de dichos instrumentos. (p.6).

Segun la IASB, 2005, NIC 39, parrafo 9. Por su parte, el
cuerpo de normas de la FASB conceptualiza el valor
razonable como: “el precio que se recibiria al vender un
activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion regular entre participantes del mercado en la
fecha de medicion” (parrafo 5 del SFAS N° 157).

Evidentemente, el valor razonable se relaciona con la disponibilidad de
mercados, tales como los existentes para los derechos o instrumentos financieros, en
donde se marca, de manera casi continua, precios publicos que todos los interesados
conocen, ya que si los mercados funcionan bien y marcan precios sin sesgo, las
informaciones sobre las cotizaciones de los elementos intercambiados en ellos son
relevantes para la toma de decisiones, es decir, obtienen una preponderancia superior

a los precios expresados a costo histérico.

2.2.9 Andlisis financieros

Es importante destacar que el analisis de estados financieros, es el proceso
critico dirigido a evaluar la posicion financiera y los resultados de las operaciones de

una empresa, con el principal objetivo de establecer las mejores estimaciones y
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predicciones posibles sobre las condiciones y resultados futuros, por lo tanto, permite

analizar las consecuencias financieras de las decisiones de negocios.

Jorge Mosto (2000), todas las personas; tanto naturales como
juridicas, que guardan relacion o pretenden tenerla con una
empresa, desean conocer la situacion de ella. En efecto, la
gerencia por lo general, necesita conocer determinada
informacion que les permite saber si el rumbo que se ha
tomado es el adecuado o si es necesario dar un “golpe de
timén”, de otro lado los inversionistas quieren saber como se
estd manejando su inversion y si vale la pena invertir mas
dinero en la empresa. La importancia del anélisis financiero
es algo que no permite ponderacion, pues es necesario tanto
al personal interno perteneciente de la empresa, como a entes
externos, incluyendo dentro de estos al estado. (p.17

Turmero, I. (2010), Los estados financieros son un reflejo de
los movimientos que la empresa ha incurrido durante un
periodo de tiempo. El analisis financiero sirve como un
examen objetivo que se utiliza como punto de partida para
proporcionar referencia acerca de los hechos concernientes a
una empresa. Para poder llegar a un estudio posterior se le
debe dar la importancia al significado en cifras mediante la
simplificacion de sus relaciones. El ejecutivo financiero se
convierte en un tomador de decisiones sobre aspectos tales
como donde obtener los recursos, en qué invertir, cuales son
los beneficios o utilidades de las empresas cuando y como se
le debe pagar a las fuentes de financiamiento, se deben
reinvertir las utilidades.

Por consiguiente, el objetivo del anlisis financiero es proporcionar
un informe de hechos Utiles en relacion a los recursos que posee la
persona natural o juridica, que sirven para tener una proyeccion y permite
manejarla para una inversion y saber cuales son los beneficios que

conlleva esta relacion para la reinversion.

2.3 Rentabilidad Financiera

Con respecto a la rentabilidad financiera es un término de aquello

que es rentable, es decir, que genera renta, provecho, utilidad, ganancia o
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beneficio que reciben los inversionistas, en otras palabras, es la
retribucidn obtenida por invertir dinero en recursos financieros, es decir,

el rendimiento que se obtiene a consecuencia de realizar inversiones.

Segun Nufez, A. & Vieites, R. (2009).

La rentabilidad financiera es una ratio que mide la
remuneracion de los fondos propios de la empresa. Es decir,
toma el resultado final de la empresa (ganancia o pérdida)
una vez descontados todos los gastos e impuestos y se divide
entre los recursos propios de la empresa (capital social,
reservas). Por lo tanto, se trata de un tipo de rentabilidad
intimamente vinculada al accionista de la empresa. No existe
un valor que se pueda considerar adecuado para esta
rentabilidad, pero sirve para compararlo con inversiones
alternativas que nos puedan ofrecer algin tipo de
rendimiento. Desde el punto de vista de la empresa, se busca
que la rentabilidad sea la mas alta posible, pudiendo tomar
como referencia la medida de rentabilidad de las empresas
del sector en el que opera en una determinada area
geografica.

En otras palabras, la empresa debe tener un nivel de rentabilidad
financiera eficiente que se pueda manejar los fondos de la entidad para
operar en las diversas areas y asi poder obtener a través de la misma una
remuneracion de los fondos, es decir una utilidad, finalmente

descontando las obligaciones financieras.

2.3 Definicion de Términos Basicos

Amortizacion: es la pérdida del valor de los activos o pasivos con el
paso del tiempo. Esta pérdida, que se debe reflejar en la contabilidad,
debe tener en cuenta cambios en el precio del mercado u otras

reducciones de valor.

Analisis financiero: se refiere a reintegrar un capital, generalmente un

pasivo (un préstamo, por ejemplo), a través de la distribucion de pagos
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enel tiempo. Aunque también se puede acordar el pago de todo el

préstamo de una sola vez.

CINIIF: siglas que significan, Comité de Interpretaciones de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

Costo amortizado: el costo amortizado de un instrumento financiero es el importe en
el que inicialmente fue valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos
los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas 0 menos, segun proceda,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor
de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta

correctora de su valor.

Comisidn flat: es el pago unico por concepto de gastos administrativos y operativos
del crédito. Esta comision, la cual es de un porcentaje % determinado, se paga una
sola vez al inicio de la solicitud. Generalmente en los créditos personales se

descuenta del monto a recibir.

Entidad: incluye tanto a empresarios individuales como a formas asociativas entre
individuos o entidades, sociedades legalmente establecidas, fideicomisos y agencias

gubernamentales.

Flujo de Efectivo: es la acumulacién de activos liquidos en un tiempo determinado.

Por tanto, sirve como un indicador de la liquidez de la empresa.

IASB: siglas en ingles que significan, Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad; es responsable del desarrollo de las NIIF y de fomentar el uso y la

aplicacion de estas.
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Instrumentos Financieros: son unos productos que generan desde el punto de vista
juridico obligaciones para sus emisores Yy derechos para sus propietarios
considerandose, que segun sus diversas caracteristicas seran distintos en sus riesgos

financieros, liquidez operativa y evidente diferencia de rentabilidad.

Inversidn: es la cantidad de limitada de dinero que se pone a disposicion de terceros,
de una empresa o0 de un conjunto de acciones, con la finalidad de que se incremente

con las ganancias que genere ese proyecto empresarial.

Pasivo financiero: es toda obligacion, deuda o compromiso de pago en un plazo

exigible determinado, que puede ser en el corto, medio y largo plazo.

Posicion Financiera: mide la valoracion de una empresa segin su capacidad para

atender sus obligaciones.

Rentabilidad: es el vinculo que existe entre el lucro econémico que se obtiene de

determinada accion y recursos que son requeridos para generar beneficios.
Retorno: es de la ganancia bruta del negocio y es una marca de la eficiencia de
invertir capital en un negocio.

S.1.C: siglas en ingles que significan, Comité de Interpretaciones.

Tasas de Interés: es expresada en porcentajes representa el costo de oportunidad de

la utilizacion de una suma determinada de dinero.

Tasa Interna de Retorno (TIR): es la tasa de rentabilidad que proporciona una
inversion, considerandose el porcentaje de pérdida o beneficios que tendrd dicho

negocio para las cantidades invertidas.

Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen

una transaccion en condiciones de independencia mutua.
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CAPITULO 111

MARCO METODOLOGICO

3.1 Tipo de Investigacién

Se consider0 para el trabajo, un tipo de investigacion descriptiva, sobre la cual
Tamayo y Tamayo (2008), afirma que:

Comprende la descripcion, registro, analisis e interpretacion
de la naturaleza actual, y la composicién o procesos de los
fenomenos. El enfoque se hace sobre conclusiones
dominantes 0 sobre como una persona, grupo, institucién o
cosa se conduce o funciona en el presente. (p. 58).

En este sentido, este trabajo de investigacion estuvo orientado hacia un tipo de
estudio descriptivo, debido a que, se trata de describir los aspectos fundamentales que
pudieran influir la rentabilidad e incorporacién del uso y aplicacion de la tasa interna

de retorno en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

3.2 Modalidad de la Investigacion

La presente investigacion se realizd segin los lineamientos de un proyecto
factible, debido a que presenta una alternativa de solucion viable para la problemética
analizada; la cual consiste en elaborar una herramienta que permite el calculo del
valor razonable de los instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa

Laboratorio Biopcell, C.A.

Por lo antes expuesto, cabe citar a Mijares y Garcia (UJAP 2007), quien, en su
manual de Normas para la Elaboracion y Presentacion de los Anteproyectos,

Proyectos y Trabajos de Grado define esta modalidad como:



La investigacion, elaboracion y desarrollo de una propuesta
de un modelo viable para solucionar problemas,
requerimientos o0 necesidades de organizaciones 0 grupos
sociales, puede referirse a la formulacion de politicas,
programas, tecnologia, métodos o procesos. El proyecto debe
tener apoyo en una investigacion de tipo documental, de
campo o un disefio que incluya todas las modalidades. (p.5).

3.3 Disefio de la Investigacion

El disefio de la investigacion serd de campo, segun Arias (2006), define la

investigacion de campo como:

Agquella que consiste en la recoleccion de todos directamente
de los sujetos investigados, o de la realidad donde ocurren los
hechos (datos primarios), sin manipular o controlar variables
alguna, es decir, el investigador obtiene la informacion, pero
no altera las condiciones existentes. (p.31).

Por lo tanto, este estudio se enmarcé en una investigacion de campo, ya que los
datos fueron extraidos en forma directa de la realidad, a través del uso de
instrumentos para recolectar la informacién como la encuesta cerrada; los cuales
permitieron determinar la elaboracion de una herramienta que permita el célculo del
valor razonable de los instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa

Laboratorio Biopcell, C.A.

3.4. Fases Metodologicas

3.4.1. Fase I. Diagnosticar como se lleva a cabo la medicién y registro de los

instrumentos financieros en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

Para dar cumplimiento a esta fase de la investigacion, se hizo necesario
seleccionar a la poblacion, al respecto Palella y Martins (2006), indica que la
poblacion “es el conjunto de unidades de las que se desea obtener informacién y
sobre las que se van a generar conclusiones.” (p. 91). Para la realizacién del estudio

actual, se eligio como poblacion al personal del area de contabilidad, administrativa y
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financiera de la entidad objeto de investigacion, debido a que estos son los que llevan
a cabo la medicion y registro financiero en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A. Por
lo tanto, se indica que la poblacion estuvo formada por seis (6) personas las cuales

laboran en dicha compafiia.

De igual forma debe indicarse que para la recoleccion de la informacion fue
necesario seleccionar la muestra, la cual de acuerdo con Arias (2006) “es un
subconjunto representativo y finito que se extrae de la poblacion accesible” (p.83).
Para este caso en especial, la muestra fue censal debido a lo reducida de la poblacion.
En referencia a esto Ramirez (2007) indica que la muestra censal, es aquella donde
todas las unidades de investigacidn son consideradas como muestra. En consecuencia,

la muestra para esta investigacion fue del cien por ciento de la poblacién.

Por otra parte, para recopilar la informacién se utilizaron técnicas e
instrumentos de recoleccion de datos, segiin Arias (2006) indica que “la técnica de
recoleccion datos es el procedimiento o forma particular de obtener datos o
informacién”. (p.67). A su vez, Ramirez (2007) sefiala que un instrumento de
recoleccion de informacion “es un dispositivo de sustrato material que sirve para

registrar los datos obtenidos a través de las diferentes fuentes.” (p.108).

Igualmente, para completar el diagnostico se utilizd una encuesta que segun
Arias (2006) “...es una técnica que pretende obtener informacion que suministra un
grupo o muestra de sujetos acerca de si mismos, o en relacién con un tema en
particular.”(p.72), esta técnica se aplicé para saber sobre el conocimiento de los
trabajadores conformados por dos (2) personas del departamento contable, por tres
(3) personas del departamento administrativo y una (1) persona del departamento
financiero, seleccionando las preguntas mas convenientes para posteriormente

analizar los resultados.
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Ademas, para la encuesta se manejé como instrumento un cuestionario que
segun el autor antes citado establece que “es la modalidad de encuesta que se realiza
de forma escrita mediante un instrumento o formato en papel contentivo de una serie
de preguntas.” (p.74). Con referencia a lo anterior, se formularon preguntas
redactadas de forma sencilla que permitieron medir los objetivos planteados en la
investigacion. Por altimo, es importante sefialar que a través de las herramientas antes
mencionadas se inspecciond el proceso financiero en la citada organizacion y como
éstos estan preparados para actualizar la informacion financiera de acuerdo a la
modalidad VEN-NIF-PYME.

3.4.2. Fase Il. ldentificar el tratamiento de medicién contable para los
instrumentos financieros establecidos en la NIIF 9, NIC 32 y seccion 11 de las

NIIF para las PYMES, en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

Para llevar a cabo esta fase fue necesario la recopilacion documental y
bibliografica para el tratamiento de medicién contable para los instrumentos

financieros establecidos en la:

NIIF 9, la cual se emitié en octubre de 2010. Su fecha de vigencia es 1 de enero
de 2013 la cual establece en IN7 En octubre de 2010 el Consejo afiadié a la NIIF 9

los requerimientos para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros:

(@) La mayoria de los requerimientos de la NIC 39 para la clasificacion y
medicion de los pasivos financieros se trasladaron sin cambios a la NIIF 9. Segun la
NIC 39 la mayoria de los pasivos se median posteriormente al costo amortizado o se
bifurcaban en un anfitrién que se media al costo amortizado, y un derivado implicito,
que se media a valor razonable. Los pasivos que se mantenian para negociar, se
median a valor razonable. Aunque el Consejo habia propuesto inicialmente un
enfoque simétrico para los activos financieros y pasivos financieros en el proyecto de

norma publicado en 2009, el Consejo decidi6 mantener la mayoria de los
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requerimientos de la NIC 39 para clasificar y medir los pasivos financieros porque las
partes constituyentes sefialaron al Consejo que dichos requerimientos estaban
funcionando bien en la préctica. En coherencia con su objetivo de sustituir la NIC 39

en su totalidad, el Consejo trasladd esos requerimientos de la NIC 39 en la NIIF 9.

(b) De forma coherente con los requerimientos de la NIIF 9 para inversiones en
instrumentos de patrimonio no cotizados (y activos derivados vinculados a esas
inversiones), la excepcion a la medicién del valor razonable se eliminaba para pasivos
derivados vinculados a un instrumento de patrimonio no cotizado y que debian
liguidarse mediante la entrega de éste. Segln la NIC 39, si esos derivados no se
podian medir con fiabilidad, se requeria que fueran medidos al costo. La NIIF 9

requiere que se midan a valor razonable.

(c) Los requerimientos relativos a la opcion del valor razonable para pasivos
financieros se cambiaron para abordar el riesgo de crédito propio. Esas mejoras dan
respuesta a comentarios coherentes de los usuarios de los estados financieros y otros
de que el efecto de cambios en el riesgo de crédito de un pasivo no debe afectar al

resultado del periodo a menos que el pasivo se mantengan para negociar.

NIC 32, revisada en el 2000 y aplicada a partir del 1 enero de 2005. Los
principios de esta Norma complementan los relativos al reconocimiento y valoracion
de los activos financieros y pasivos financieros de la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracion, asi como los relativos a la informacion a
revelar sobre los mismos de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a

revelar).

Seccidn 11 de las NIIF para las PYMES, emitida en julio de 2009, (La Seccion
11 Instrumentos Financieros Basicos y la Seccion 12). Otros temas relacionados con
los Instrumentos Financieros tratan del reconocimiento, baja en cuentas, medicion e

informacion a revelar de los instrumentos financieros (activos financieros y pasivos
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financieros). La Seccion 11 se aplica a los instrumentos financieros basicos y es
relevante para todas las entidades. La Seccion 12 se aplica a otros instrumentos
financieros y transacciones mas complejos. Si una entidad solo realiza transacciones
con instrumentos financieros basicos, la Seccidén 12 no sera aplicable. Sin embargo,
incluso las entidades que solo tienen instrumentos financieros basicos consideraran el

alcance de la Seccidn 12 para asegurarse de que estan exentas.

De igual forma los resultados obtenidos se desglosaron a través de una propuesta
haciendo célculos en una tabla de Excel y comparando el costo amortizado y la
medicion interna de interés con el objetivo de identificar el tratamiento de medicion
contable para los instrumentos financieros establecidos en la NIIF 9, NIC 32 y seccion
11 de las NIIF para las PYMES, en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A., por lo
tanto, al comparar los resultados obtenidos mediante el uso con el método de costo
amortizado y la TIR. La implementacion bajo el uso de VEN-NIF, contabilizar dichos
instrumentos para conseguir el valor razonable, especificamente en pasivos

financieros.

3.4.3. Fase Ill. Disefiar una herramienta que permita el célculo del valor
razonable de los instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa
Laboratorio Biopcell, C.A.

En esta fase se procedid a la descripcion de la propuesta, seguidamente se
plantearon los objetivos tanto general como especificos, los cuales fueron extraidos
de los resultados obtenidos de la aplicacion de las técnicas y los instrumentos de
recoleccion de datos indicados en la fase anterior. Asi mismo, se realizo la
justificacion, la factibilidad de la misma, para luego llegar a la elaboracion de la
propuesta que tuvo como fin el disefio de un instrumento financiero que permitid
cumplir con las modalidades VEN-NIF-PYME de la empresa Laboratorio Biopcell
C.A, finalmente, es importante destacar que, la empresa debe contar con una correcta

planificacion y un recurso humano especializado en el area.
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CAPITULO IV

RESULTADOS

En este capitulo se analizan y describen los resultados obtenidos de la
investigacion realizada a la muestra de trabajadores de la empresa Laboratorio
Biopcell, C.A., pertenecientes a los departamentos: contable, administrativo y
financiero con respecto de implementar una herramienta que permita el calculo del
valor razonable de los instrumentos financieros utilizando la TIR, cumpliendo con la
modalidad VEN-NIF con la finalidad disminuir el costo amortizado con el uso de la
tasa interna de retorno, por medio de esta la empresa sufre un impacto en su resultado
con la contabilizacion de las comisiones flat, al momento de hacer el registro de la
informacién la utilidad de los ejercicios siguientes pudieran disminuir
significativamente, teniendo unos resultados financieros mas éptimos en comparacion
si se contabiliza con la tabla de amortizacién bancaria. Continuando con lo

anteriormente dicho, Eyssautier (2006), sostiene lo siguiente:

El analisis e interpretacion de los resultados es la sintesis de la
informaciodn recopilada que se traducird en conclusiones que
deberan ser enunciadas con mucha precision, es decir,
deberan tener una interpretacion cientifica y un alto nivel de
abstraccion y generalizacion. (p.255).

Después de haber recolectado la informacion detallada a través del cuestionario
que fue aplicado a los trabajadores, los datos se tabularon y se analizaron, a travées de
gréaficas porcentuales circulares con su respectivo analisis e interpretacion,
obteniendo los resultados que los encuestados proporcionaron a los investigadores
acerca como implementar una herramienta que permita el calculo del valor razonable
de los instrumentos financieros utilizando la TIR. A continuacion, se presenta dicha

informacidn para dar base a los objetivos planteados en este trabajo.



4.1. Resultados Fase I. Diagnosticar como se lleva a cabo la medicion y registro

de los instrumentos financieros en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

Item 1. ;Usted ha implementado la Tasa Interna de Retorno o Tasa de Interés

Efectiva?

Cuadro N° 1. Tasa Interna de Retorno.

INTERROGANTE | ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
51 ] s
LUsted ha implementado la
tasa interna de reforno o tasa NO 6 100%
de interés efectiva?
PORCENTAIJE TOTAL 100%

Grafico N° 1.

Tasa Interna de Retorno_ox

Tasa Interna de Retorno
Fuente: Diaz y Rondén (2019).

Andlisis: A los departamentos a los cuales se les aplico el cuestionario, el 100%
manifestd no haber implementado la tasa interna de retorno, la entidad posee un alto
desconocimiento en lo concerniente a lo que respecta con la TIR y su
implementacién, segun “Tarquin (2011) afirma qué, TIR es la tasa de interés pagado
sobre el salario pagado de dinero obtenido en préstamo, o la tasa de interés ganado
sobre el saldo no recuperado de una inversion, de manera que el pago o entrada final

iguala exactamente a cero el saldo con interés considerado. (p. 12).
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Item 2. ¢Usted ha usado los instrumentos financieros?

Cuadro N° 2. Instrumentos financieros.

INTERROGANTE ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
Sl 0 0%
¢Usted ha usado los
instrumentos financieros? NO 6 100%
PORCENTAIJE TOTAL 100%

Gréfico N° 2.

Instrumentos Financieros

-_‘_-_--_-_‘_-_‘_-_--_--_'_‘—‘—-

Instrumentos financieros
Fuente: Diaz y Rond6n (2019).

Andlisis: Los datos aportados por el grafico anterior demuestran que el 100% de la
muestra sefialo, que no han usado los instrumentos financieros. Este resultado refleja
que la entidad junto con su personal desconoce como medir un instrumento financiero
bajo la modalidad VEN-NIF.
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Item 3. ¢Se maneja el término de costo amortizado?

Cuadro N° 3. Costo Amortizado.

INTERROGANTE ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
Sl 0 0%
¢Se maneja el término de
_ NO 6 100%
costo amortizado?
PORCENTAJE TOTAL 100%
Gréfico N° 3.
Costo amortizado

Costo Amortizado

Fuente: Diaz y Ronddn (2019).

Andlisis: El presente resultado el 100% de la muestra encuestada responde de manera
negativa destacando que desconocen totalmente el término de costo amortizado.
Teniendo en cuenta que el manejo del costo amortizado es tan esencial para el
personal que se encuentran en dichos departamentos para cubrir las exigencias
relacionadas al cumplimiento y conocimiento, debido a que esto conlleva a conocer si
es rentable o no. Segun la NIIF 9 en el capitulo 5 medicién, 5.1.2 medicion inicial
establece, que cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacion
para un activo que sea posteriormente medido al costo amortizado, el activo se

reconocera inicialmente por su valor razonable en la fecha de contratacion.
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Item 4. ;Se maneja el término de valor razonable?

Cuadro N° 4. Valor Razonable.

INTERROGANTE ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
SI 0 0%
¢Se maneja el término de
valor razonable? NO 6 100%
PORCENTAIJE TOTAL 100%
Gréfico N° 4.
Valor Razonable
%

Valor Razonable

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

Anélisis: En el presente resultado el 100% se puede evidenciar que el personal
desconoce totalmente el término de valor razonable. Teniendo en cuenta que el
manejo de dicho concepto es primordial para el personal que se encuentra en los
distintos departamentos para cubrir las exigencias relacionadas al cumplimiento y
conocimiento. Segun en el marco normativo del Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (2005) el valor razonable es definido como: “la cantidad por la que
puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador y un
vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia

mutua.”
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4.2. Resultados Fase 1. Identificar el tratamiento de medicion contable para los
instrumentos financieros establecidos en la NIIF 9, NIC 32 y seccion 11 de las

NIIF para las PYMES, en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

Item 5. ;Usted pone en practica las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para manejar los Instrumentos Financieros?

Cuadro N° 5. NIIF para Instrumentos Financieros.

INTERROGANTE ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
Sl 0 0%
¢Usted pone en préactica las
Normas Internacionales de NO 6 100%
Informacion Financiera para
manejar los Instrumentos PORCENTAJE TOTAL 100%

Financieros?

Grafico N° 5.

NIIF para Instrumentos
Financieros___———

——

NIIF para Instrumentos Financieros
Fuente: Diaz y Rondén (2019).

Analisis: En la encuesta realizada anteriormente, responde a que los participantes de
la misma, desconocen cuales son las NIIF para el uso de los instrumentos financieros,
esto conlleva que la empresa no cuenta con un manejo bajo la modalidad VEN-NIF-
PYME. Segun “La NIIF 9 su objetivo es establecer los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros y pasivo financieros de forma que presente
informacion atil y relevante para los usuarios de los estados financieros para la
evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo

futuros de la entidad.”

39



Item 6. ¢Sabe usted que establece la NIIF 9?

Cuadro N° 6. NIIF 9

INTERROGANTE ALTERNATIVAS | FRECUENCIASDE | PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
SI 0 0%
iSabe usted que establece la NO 6 100%
NIIF 9?
PORCENTAIJE TOTAL 100%
Grafico N° 6.
0%
100%
NIIF9

Fuente: Diaz y Rond6n (2019).

Analisis: Mediante este resultado, se evidencia que el 100% del personal de los
distintos departamentos manifestaron que desconocen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera numeral 9 la cual establece “. Segin la NIC 39 es el importe
al que fue valorado inicialmente el activo o el pasivo financiero, menos los
reembolsos del principal, mas o menos, segin proceda, la imputacién o amortizacién
gradual acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos

cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida

directamente o mediante el uso de una cuenta
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Item 7. ¢Sabe usted que establece la NIC 322

Cuadro N° 7. NIC 32

INTERROGANTE ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
Sl 0 0%
¢Sabe usted que establece la
NIC 327 NO 6 100%
PORCENTAJE TOTAL 100%
Grafico N° 7.
%
1p0%
NIC 32

Fuente: Diaz y Rondon (2019).

Analisis: A través de dicha interrogante, se evidencia que el 100% del personal de los
distintos departamentos, se manifesté que desconocen las Normas de Informacion
Contable numeral 32 Version 2010, la cual establece “Un instrumento financiero es
cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad”. Es por ello que deben

tener conocimiento del manejo al implementarlo en sus areas de trabajo.
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Item 8. ;Sabe usted que establece la Seccion 11 de las NIIF para las PYMES?

Cuadro N° 8. Seccion 11 de las NIIF para las PYMES.

INTERROGANTE ALTERNATIVAS FRECUENCIAS DE PORCENTAJES
RESPUESTAS OBTENIDOS
Sl 0 0%
¢Sabe usted que establece la
Seccion 11 de las NIIF para NO 6 100%
las PYMES?

PORCENTAJE TOTAL 100%

Grafico N° 8.

Seccion 11 de las NIIF g
paralas P S

Seccidén 11 de las NIIF para las PYMES
Fuente: Diaz y Rondon (2019).

Analisis: Mediante el resultado de dicha encuesta, se evidencia que el 100% del
personal de los distintos departamentos, desconocen la Seccion 11 de las NIIF para
las PYMES la cual establece “...tratan del reconocimiento, baja en cuentas, medicion
e informacion a revelar de los instrumentos financieros (activos financieros y pasivos
financieros). La Seccion 11 se aplica a lo requiere un modelo de costo amortizado
para todos los instrumentos financieros basicos excepto para las inversiones en
acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes sin opcion de venta y en
acciones ordinarias sin opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable

se puede medir de otra forma con fiabilidad.
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Finalmente, una vez analizado la situacion en la empresa Laboratorio Biopcell
C.A., se pudo detectar que no implementaban ningun otro meétodo para valorar sus
instrumentos financieros sino solo el costo amortizado dado por el banco el cual no
estd bajo las normas VEN-NIF-PYME, también se determind la necesidad de disefiar
una herramienta que permita el calculo del valor razonable mediante el uso del
método interés efectivo con el calculo del costo amortizado en dicha empresa, con el
fin de diluir la comision flat que se generd por el interés bancario y debido a esto
proporciond una menor rentabilidad en cuanto su empleo, por lo tanto con este
método se solventd la problemética que afecta a la empresa y sus diversos

departamentos.
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CAPITULO V

LA PROPUESTA

5.1. Presentacion de la propuesta

La Tasa Interna de Retorno (TIR), es la tasa de interés o rentabilidad que ofrece
una inversién. Es decir, es el porcentaje de beneficio o pérdida que tendran los
proyectos de inversion. Para contabilizar dichos instrumentos y conseguir el valor
razonable, especificamente en pasivos financieros, bajo la utilizacién TIR diluyendo
dicha comisién en el futuro teniendo unos resultados financieros mas Optimos en
comparacion si se contabiliza con la tabla de amortizacion bancaria. Esta tasa se
aplica al importe en libros al cierre del periodo para determinar el gasto por intereses,
de esta manera los costos de transaccion inicial, en las primas, comisiones, honorarios

que se distribuye durante a la vida del contrato de un pasivo financiero.

En este sentido, el presente capitulo tiene como propoésito ostentar la propuesta
la cual consiste en disefiar una herramienta que permita el clculo del valor razonable
de los instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio Biopcell,
C.A., donde la mision flat es disuelto por el costo amortizado mediante la tasa interna
de retorno bajo las modalidades VEN-NIF-PYME y de esta manera dicha entidad
pueda tener mayor rentabilidad mediante su uso.

Por lo tanto, este indicador es muy fiable en lo que se refiere a la rentabilidad
de un proyecto en concreto. Cuando se lleva a cabo una comparacién de las tasas de
rentabilidad interna de dos tipos de proyectos diferentes no se tiene en cuenta la
posible diferencia que puede haber en las dimensiones de los mismos.
Proporcionando con esto a la entidad o empresa mediante su implementacion mayor
inversion, seguridad en su uso, y sobre todo mayor frecuencia en sus departamentos

de trabajo.



5.2. Objetivos de la Propuesta

5.2.1.-Objetivo General de la Propuesta
Implementar una herramienta que permita el célculo del valor razonable de los

instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

5.2.2. Objetivos Especificos de la Propuesta

- Detallar como se lleva a cabo la medicion y registro de los instrumentos
financieros en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

- Plantear el tratamiento de medicion contable para los instrumentos financieros
establecidos en la NIIF 9, NIC 32 y seccion 11 de las NIIF para las PYMES,
en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

- Presentar una herramienta que permita el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa Laboratorio
Biopcell, C.A.

5.3. Justificacion de la Propuesta

El costo amortizado de un pasivo financiero es el importe de su reconocimiento
inicial, que comprende el valor razonable de la contraprestacion menos los costos de
directamente atribuibles a la compra, emision o disposicion del pasivo financiero,
menos los pagos de la principal, menos la amortizacion acumulada utilizando el

método de interés efectivo.

La empresa Laboratorio Biopcell, C.A., cuenta con varias obligaciones
financieras (préstamos bancarios, lineas de crédito, pagares) estos son pagados a corto
y largo plazo de los cuales no se ha medido con el método del costo amortizado
usando la TIR. La empresa sufre un impacto en su resultado con la contabilizacién de
las comisiones flat, dichos montos son relevantes y afectan el resultado del ejercicio y
de seguir registrando la informacion de esta manera, la utilidad de los ejercicios

siguientes pudiera disminuir significativamente, por lo cual se recomienda la
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modalidad TIR. Por tal motivo se implementa bajo el uso de VEN-NIF, es decir
contabilizar dichos instrumentos para conseguir el valor razonable, especificamente
en pasivos financieros, bajo la utilizacion TIR diluyendo dicha comision en el futuro
teniendo unos resultados financieros mas Optimos en comparacion si se contabiliza

con la tabla de amortizacién bancaria.

5.4. Estudio de Factibilidad

Una de las principales habilidades que debe desarrollar un profesional, es que
debe tomar una decision acertada, esto tiene que ver con la capacidad de analisis de
alternativas usando evidencias, calculos, herramientas que permitan tomar la eleccion
y decidir. Para tomar esta decisién lo méas adecuado es elaborar un estudio de
factibilidad que sirva como base para saber si es conveniente y posible (factible)
comenzar a implementar una herramienta, y de ser conveniente, conocer las

condiciones adecuadas.

5.4.1. Determinacion de la Factibilidad

El estudio de factibilidad es la calificacion del potencial del éxito del proyecto,
la posibilidad de que la realizacion de un producto haya sido aprobada y se obtengan
los resultados esperados. Segun Luna (2001). Es el andlisis de una empresa para
determinar si el negocio que se propone sera bueno o malo. Ademas, determina si
dicho negocio contribuye con la conservacion, proteccion o restauracion de los
recursos naturales y el ambiente. La Factibilidad: se refiere a la disponibilidad de los
recursos necesarios para llevar a cabo los objetivos o metas sefialados, esta se apoya

en tres aspectos basicos que debe aplicar la empresa Laboratorio Biopcell C.A.

5.4.2. Factibilidad Operativa

Se refiere a todos aquellos recursos donde interviene algun tipo de actividad
(Procesos), depende de los recursos humanos que participen durante la operacion del
proyecto. Durante esta etapa se identifican todas aquellas actividades que son
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necesarias para lograr el objetivo y se evalla y determina todo lo necesario para

llevarla a cabo.

En otras palabras, se puede decir que la factibilidad operativa se refiere a todos
los recursos humanos necesarios para llevar a cabo el desarrollo de la propuesta, el
personal encargado de llevar las finanzas la empresa Laboratorio Biopcell C.A., estos
deben estar aptos y cooperar con el buen manejo de la herramienta financiera, para
dar confianza que dicha propuesta, pueda ser eficiente en cuanto a su uso. Por este
motivo, la propuesta de forma operativa es viable.

5.4.3. Factibilidad Técnica

La factibilidad técnica es la disposicion de los conocimientos y habilidades en
el manejo de metodos, procedimientos y funciones requeridas para el desarrollo e
implantacion del proyecto. Ademas, indica si se dispone del equipo y herramientas
para llevarlo a cabo. Por ende, la presente propuesta, en la empresa Laboratorio
Biopcell C.A., cuenta con una variedad de recursos tecnoldgicos tales como
ordenadores para la implementar el uso adecuado de la herramienta financiera

brindada. Debido a esto, la propuesta se considera factible en cuanto a lo técnico.

5.4.4. Factibilidad Econdmica

Segun Leon (2009) se refiere a los recursos econdmicos y financieros
necesarios para desarrollar o llevar a cabo las actividades o procesos y/o para obtener
los recursos béasicos que deben considerarse son el costo del tiempo, el costo de la
realizacion y el costo de adquirir nuevos recursos. Generalmente, la factibilidad
econdmica es el elemento mas importante ya que a través de él se solventan las demas
carencias de otros recursos, es lo mas dificil de conseguir y requiere de actividades
adicionales cuando no se posee.

De modo que, la presente propuesta no genera un gasto, para la empresa

Laboratorio Biopcell C.A. sino de lo contrario le proporciona una rentabilidad en
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cuanto a su implementacion como herramienta financiera. Ademas de poseer el
personal y recursos intangibles necesarios para el manejo de dicho instrumento. Asi

pues, la propuesta se considera factible.

5.5. Desarrollo de la Propuesta

5.5.1. Objetivo 1. Detallar como se lleva a cabo la medicion y registro de los

instrumentos financieros en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

Para usar el método de interés efectivo o TIR, usando el célculo del costo
amortizado bajo la normativa VEN-NIF-PYME. Un activo financiero o un pasivo
financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto de los siguientes importes:

a) EIl importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o el

pasivo financiero.
b) Menos los reembolsos del principal.

c) Més o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés
efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento

inicial y el importe al vencimiento.

d) Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccién (reconocida
directamente o mediante el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o

incobrabilidad.

e) Los activos financieros y los pasivos financieros que no tengan establecida una
tasa de interés y se clasifiguen como activos corrientes o pasivos corrientes se

mediran inicialmente a un importe.

Al calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara los flujos de efectivo

teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero
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(por ejemplo, pagos anticipados, opciones de compra y similares) y pérdidas
crediticias conocidas en las que se haya incurrido, pero no tendra en cuenta las

posibles pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido todavia.

Al calcular la tasa de interés efectiva, una entidad amortizard cualquier
comision relacionada, cargas financieras pagadas o recibidas (por ejemplo, “puntos”),
costos de transaccion y otras primas o descuentos a lo largo de la vida esperada del
instrumento, excepto en los casos que siguen. La entidad utilizard un periodo mas
corto si ese es el periodo al que se refieren las comisiones, cargas financieras pagadas
o recibidas, costos de transaccion, primas o descuentos. Este serd el caso cuando la
variable con la que se relacionan las comisiones, las cargas financieras pagadas o
recibidas, los costos de transaccion, las primas o los descuentos, se ajuste a las tasas
del mercado antes del vencimiento esperado del instrumento. En este caso, el periodo
de amortizacion adecuado es el periodo hasta la siguiente fecha de revision de

intereses.

Para activos y pasivos financieros a tasa de interés variable, la reestimacion
periodica de los flujos de efectivo para reflejar cambios en las tasas de interés de
mercado altera la tasa de interés efectiva. Si se reconoce inicialmente un activo o un
pasivo financiero a tasa de interés variable por un importe igual al principal por
cobrar o por pagar al vencimiento, la reestimacion de los pagos por intereses futuros

no tiene, normalmente, efecto significativo en el importe en libros del activo o pasivo.

Si una entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros, ajustara el importe en
libros del activo financiero o pasivo financiero (o grupos de instrumentos financieros)
para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados. La entidad volvera
a calcular el importe en libros computando el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento
financiero. La entidad reconocera el ajuste como ingreso o gasto en el resultado en la

fecha de la revision.
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5.5.2. Objetivo 2. Plantear un tratamiento de medicion contable para los
instrumentos financieros establecidos en la NIIF 9, NIC 32 y seccion 11 de las
NIIF para las PYMES, en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.

El planteamiento lleva como consecuencia de los procesos de tratamiento para
el reconocimiento, la medicion y la revelacion de los instrumentos financieros
establecidos en las NIIF 9, NIC 32, y la seccion 11 de las NIIF para las PYME en la
empresa Laboratorio Biopcell, C.A. La regulacion contable internacional contiene
métodos de valoracion basados en técnicas financieras conjuntamente con el valor
razonable, metodologias que podrian relacionarse con algunos criterios de medicion
contenidos en dichas normas. La primera disertacion se relaciona con la medicion
posterior y el reconocimiento de las variaciones por las fluctuaciones del mercado,

pues en ambos contextos el tratamiento es diferente.

De acuerdo a lo anterior, es necesario un estudio mas profundo y sistémico del
bloque de las normas internacionales de contabilidad (NIC) y las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF) que tratan los instrumentos
financieros. Las cuales estan conformadas por el marco conceptual para la
informacién financiera, las NIC y NIIF (vigentes a diciembre de 2012) y sus
interpretaciones correspondientes del Comité de Interpretaciones (SIC) y del Comité
de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF). El reconocimiento, la medicion y la revelacion de los hechos econémicos
que involucran instrumentos financieros en el contexto internacional, se encuentran
regulados por las NIC 32y 39y las NIIF 9.

Estos estandares contienen las bases para el manejo de activos y pasivos
financieros e instrumentos de capital, utilizados por las entidades. Las pequefias y
medianas empresas que interactian en el mercado de capitales, se regulan por las
secciones 11 de las NIIF para PYME, emitidas por la Junta de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB). De acuerdo con los impactos patrimoniales,
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la posibilidad para la empresa de implementar dicha herramienta de calculo hace que

sea una decisién con mas rentabilidad.

La aplicacion de la normatividad contable internacional conlleva impactos en la
estructura financiera. Este modelo cambia paradigmas sobre la valoracion de
instrumentos financieros, lo cual afecta el patrimonio de las organizaciones y obliga a
los profesionales de la contaduria a manejar el principio de la realidad econdmica
sobre la forma legal. Los tratamientos para el reconocimiento y medicion de los
instrumentos financieros bajo la modalidad VEN-NIF-PYME se contemplaran a

continuacion:

NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion, se establece que “[...] un
instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad” (NIC 32, 2005, p.11). Al notar que se incluye el concepto de contrato, es
necesario comprender que en el contexto local estas magnitudes contables tenian sus
propias definiciones, en las cuales habia existencia de contratos formales o no
formales y lo cual la contabilidad reconoce por su forma legal que por el fondo
econémico. Dentro de la definicion de un instrumento financiero pueden encontrarse

dos tipos:

1) Primarios: aquellos que se dan producto de una transaccion de compra o venta de
activos o pasivos financieros, sin que dependan de otros instrumentos financieros
para su valoracién y ejecucion. Algunos de ellos son: cuentas por pagar, los
valores, las acciones (de patrimonio), los préstamos, los bonos y los créditos.

2) Derivados: dependen de los instrumentos primarios, dado que implican la
transferencia de riesgos financieros provenientes de ellos. Se reconocen entre

ellos, los contratos a plazo de futuros, las opciones y los swaps.
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En el caso de los pasivos, la NIC 32 sefiala lo siguiente: El estandar es una
obligacion contractual de: entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad.
Intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que son
potencialmente desfavorables para la entidad. Un contrato que puede liquidarse con
base en los instrumentos de capital de la entidad. A continuacion, se muestran los

pasivos financieros que pueden encontrarse:

a) Obligacion de entrega de efectivo a la vista, por ejemplo: depdsitos en efectivo

para una entidad financiera depositaria, créditos, cuenta de ahorros.

b) Obligacién de entrega de efectivo en el futuro, por ejemplo: préstamos recibidos,

pagarés por pagar, obligaciones emitidas.

c) Obligacion de entregar un activo financiero distinto de efectivo, por ejemplo:

pagarés emitidos cancelables mediante titulos de deuda publica.

d) Emisidn de un instrumento financiero que asume la obligacion de devolver los
fondos de acuerdo con lo pactado, sin participacion alguna en el patrimonio, por

ejemplo: emision de bonos.

e) Emision de titulos con la clausula que obliga al emisor a reembolsar una cantidad

fija de efectivo en una fecha futura, por ejemplo: emision de acciones preferentes.

Después de observar las principales definiciones y ejemplos de partidas
consideradas como instrumentos financieros, se encuentran las pautas para la
presentacion. Bajo el modelo del 1ASB, se entiende lo siguiente: el emisor de un
instrumento financiero lo clasificara en su totalidad o en cada una de las partes
integrantes, en el momento de su reconocimiento inicial, como un pasivo financiero,
un activo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con la esencia
econémica del acuerdo contractual y con las definiciones de pasivo financiero, de
activo financiero y de instrumento de patrimonio. La norma hace énfasis en la esencia
econémica porque algunos instrumentos financieros tienen la forma legal para ser

clasificados como instrumentos de patrimonio, al final son pasivos.
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El resto de categorias se encuentran en la seccion de la NIC 39 y en la reciente
publicacion de la NIIF 9. La NIC 32 establece los criterios para la presentacion de los
instrumentos financieros y define las bases para instrumentos con opcion de venta, el
cual “[...]es el importe al que fue valorado inicialmente el activo o el pasivo
financiero, menos los reembolsos del principal, mas o menos, segin proceda, la
imputacién o amortizacion gradual acumulada, utilizando el método del interés
efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro del valor o
incobrabilidad (reconocida directamente o0 mediante el uso de una cuenta
correctora).” Los criterios anteriores sufrirdn una reingenieria con la entrada en
vigencia de la NIIF 9 Instrumentos financieros, que actualmente se encuentra en

elaboracioén.

La clasificacidon de los activos financieros estara dada “[...] segin se midan
posteriormente a costo amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo del
negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero”. Igualmente, la Seccion 11
de las NIIF para las PYME aplica a lo requiere un modelo de costo amortizado para
todos los instrumentos financieros basicos excepto para las inversiones en acciones
preferentes no convertibles y acciones preferentes sin opcion de venta y en acciones
ordinarias sin opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se puede

medir de otra forma con fiabilidad.

5.5.3 Objetivo 3. Presentar una herramienta que permita el célculo del valor
razonable de los instrumentos financieros utilizando la TIR en la empresa

Laboratorio Biopcell, C.A.

Para presentar el método del interés efectivo el cual se calcula mediante el costo
amortizado de un activo o un pasivo financiero (o0 de un grupo de activos financieros

0 pasivos financieros) y de distribucion del ingreso por intereses o gasto por intereses
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a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida del instrumento financiero o cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe en libros del activo financiero o pasivo
financiero. La tasa de interés efectiva se determina sobre la base del importe en libros
del activo financiero o pasivo financiero en el momento del reconocimiento inicial.

Segun el método del interés efectivo:

a) el costo amortizado de un activo financiero (pasivo) es el valor presente de los

flujos de efectivo por cobrar futuros (pagos) descontados a la tasa de interés efectiva.

b) el gasto por intereses (ingresos) en un periodo es igual al importe en libros del
pasivo financiero (activo) al principio de un periodo multiplicado por la tasa de
interés efectiva para el periodo.

Por lo general, el interés efectivo es encontrado a través del célculo de la tasa
interna de rentabilidad (TIR). Una buena ilustracion de la medicion a costo

amortizado de un activo, es la siguiente:

Para hacer el llenado de las celdas de Excel es necesario poseer la siguiente
informacién el cual mediante el banco la proporcionara al solicitar cualquier pasivo
financiero, monto el cual va solicitar, comisiéon la cual cobraran, tasa aplicada y como
se aplicara esta, (semanal, mensual, trimestral, semestral, o dependera de un tiempo
determinado por la banca en este caso), nimeros de cuotas y monto de cada cuota
una.

En este caso de Préstamo Bancario:

Monto: 250.000,00

Comision: 12.500,00

Monto Depositado: 237.500,00
Tasa aplicada: 6,25% semestral.
Numero de cuotas: 12.
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Cuadro N° 9. Tabla de Amortizacion suministrada por el banco

Fecha |N° Cuota A Cancelar Intereses _ C_a}pital
Cuota Total Monto Total Amortizacion | Total
01/01/2019 362.751,66 112.751,66 250.000,00
30/06/2019 | 1 |30.229,31 | 332.522,36 | 15.625,00 | 97.126,66 14.604,31 | 235.395,69
30/12/2019 | 2 |30.229,31 | 302.293,05 | 14.712,23 | 82.414,43 15.517,07 | 219.878,62
30/06/2020 | 3 |30.229,31 | 272.063,75 | 13.742,41 | 68.672,02 16.486,89 | 203.391,73
30/12/2020 | 4 |30.229,31 | 241.834,44|12.711,98 | 55.960,03 17.517,32 | 185.874,41
30/06/2021 | 5 |30.229,31 | 211.605,14 | 11.617,15 | 44.342,88 18.612,15 | 167.262,25
30/12/2021 | 6 |30.229,31|181.375,83 | 10.453,89 | 33.888,99 19.775,41 | 147.486,84
30/06/2022 | 7 |30.229,31 | 151.146,53 | 9.217,93| 24.671,07 21.011,38 | 126.475,46
30/12/2022 | 8 |30.229,31 | 120.917,22| 7.904,72| 16.766,35 22.324,59 | 104.150,87
30/06/2023 | 9 |30.229,31 | 90.687,92| 6.509,43| 10.256,92 23.719,88 | 80.430,99
30/12/2023 | 10 | 30.229,31 | 60.458,61| 5.026,94| 5.229,98 25.202,37 | 55.228,63
30/06/2024 | 11 | 30.229,31 | 30.229,31| 3.451,79| 1.778,19 26.777,52 | 28.451,11
30/12/2024 | 12 | 30.229,31 0,00 1.778,19 0,00 28.451,11 0,00

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

En la tabla suministrada por el banco se puede observar como ellos calculan lo
anterior mencionado, cuotas a cancelar, ingresos, capital, el costo amortizado, y total
de monto dependiendo de la fecha de pago. Cabe destacar que a medida que el tiempo
trascurre en dicha tabla (cuadro nimero 9), se puede ver que las cuotas son las
mismas para todas las fechas de cobro, en cambio los intereses de las mismas
cambian debido a que el costo amortizado va variando segun la fecha y por lo tanto
los intereses van aumentando por tal motivo implementaremos la tasa de interés

efectiva para ver como este puede proporcionarnos rentabilidad.

Cuadro N° 9. Tabla de Amortizacion suministrada por el banco

1 - Fecha 2.- 3.- Cuotas a Pagar 4.- Intereses 5.- Capital

' N° | Cuotas Total Monto Total Amortizacion Total
1/1/2019 362.751,66 112.751,66 250.000,00
30/6/2019 | 1 | 30.229,31 | 332.522,36 | 15.625,00 | 97.126,66 14.604,31 | 235.395,69
30/12/2019 | 2 | 30.229,31 | 302.293,05 | 14.712,23 | 82.414,43 15.517,07 | 219.878,62
30/6/2020 3 | 30.229,31 | 272.063,75 | 13.742,41 68.672,02 16.486,89 | 203.391,73
30/12/2020 | 4 | 30.229,31 | 241.834,44 | 12.711,98 55.960,03 17.517,32 | 185.874,41
30/6/2021 5 | 30.229,31 | 211.605,14 | 11.617,15 44.342,88 18.612,15 | 167.262,25
30/12/2021 | 6 | 30.229,31 | 181.375,83 | 10.453,89 | 33.888,99 19.775,41 | 147.486,84
30/6/2022 | 7 | 30.229,31 | 151.146,53 | 9.217,93 | 24.671,07 21.011,38 | 126.475,46
30/12/2022 | 8 | 30.229,31 | 120.917,22 7.904,72 16.766,35 22.324,59 | 104.150,87
30/6/2023 9 | 30.229,31 90.687,92 6.509,43 10.256,92 23.719,88 80.430,99
30/12/2023 | 10 | 30.229,31 | 60.458,61 | 5.026,94 5.229,98 25.202,37 | 55.228,63
30/6/2024 | 11 | 30.229,31 | 30.229,31 | 3.451,79 1.778,19 26.777,52 | 28.451,11
30/12/2024 | 12 | 30.229,31 0,00 1.778,19 0,00 28.451,11 0,00

Fuente: Diaz y Rondén (2019).
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El llenado de las celdas con la informacion suministrada por el ente sera
incorporado segun donde esta deba estar; tabla que se llenara con dicha informacion:

1.- Fecha de pago de cada cuota segun banco.
2.- N° de cuotas a pagar por el pasivo financiero.

3.- Cuota a cancelar: proporcionado por dos montos de la cuota y total devengado por

cada cuota pagada.

4.- Intereses: donde aparece el monto total de las cuotas que se van devengando

menos el capital total.

5.- Capital: donde el calculo de costo amortizado aparece diluyendo la comision flat

dando como total la cuota devengada.

Calculo TIR
En este caso para calcular la T.I.R, se implementan las cuotas proporcionadas
por el banco las cuales son 12 cuotas segun fechas y se estimaran con un 7,21% de

interes, este porcentaje calculado en la herramienta financiera formulada por Excel.

Cuadro N° 10.

Flujos de

Fecha Entrada Salidas Efectivo
1/1/2019 237.500,00 -237.500,00
30/6/2019 1 30.229,31 30.229,31
30/12/2019 2 30.229,31 30.229,31
30/6/2020 3 30.229,31 30.229,31
30/12/2020 4 30.229,31 30.229,31
30/6/2021 5 30.229,31 30.229,31
30/12/2021 6 30.229,31 30.229,31
30/6/2022 7 30.229,31 30.229,31
30/12/2022 8 30.229,31 30.229,31
30/6/2023 9 30.229,31 30.229,31
30/12/2023 10 30.229,31 30.229,31
30/6/2024 11 30.229,31 30.229,31
30/12/2024 12 30.229,31 30.229,31

Tasa Interna de

Retorno 7,21%

Fuente: Diaz y Rondén (2019).
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Luego de tener todos los datos necesarios para el llenado de la tabla se empieza
a vaciar dicha informacion, comenzado por lo mas basico, repetitivo y sucesivo que

son las fechas, los nUmeros de cuotas y sus montos.

Figura N° 1.
F52 - Je =+D52-H52
A B C D E F G H
25 Fecha N CE;{::H I Pa’lg::nl Mon%umemse'i'otal .mnmnfii:'}lzml Total
s2|  1/1/2019 362.751,66 125.251,66 237.500,00

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

La funcion realizada en la celda F52 de monto (125.251,66) “monto inicial de
interés total” es el resultado de las celdas D52 de monto (362.751,66) “monto inicial
de cuota total” menos H52 de monto (237.500,00) “capital total inicial”

Figura N° 2.
D53 - 5 =+D52-C53
A B C D E F G H
50 Cuota a Pagar Intereses Capital
Fech N®
51 ! Cuota Total Monto Total |Amortizacion| Total
52 1/1/2019 362.751,66 125.251.66 237.500,00
s3] 30/6/2019 1 30.229,31]332.522.36

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

La funcidn en la celda D53 de monto (332.522,36) “restante total a pagar” es el
resultado de las celdas D52 de monto (362.751,66) “monto inicial de cuota total”

menos C53 de monto (30.229,31) “valor de la cuota”

Figura N° 3.
E53 - 5 =+H52*5E546
A B C D E F G H
50 Cuota a Pagar Intereses Capital
Fech N®
51 A Cuota Total Monto Total [Amortizacion| Total
52 1/1/2019 362.751.66 125.251.66 237.500,00
53| 30/6/2019 1 30.229,31(332.522.36| 17.111.96

Fuente: Diaz y Rondén (2019).
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En la siguiente funcion se | ..

Figura N° 4.

fe =TIR(E33:E45)

implementa el uso del célculo de la A B c b | e |
29 Flujos de
TlR para |ograr |a Celda E53 de 30 Fecha Entrada Salidas Efectivo
31
73 32
monto (17.111,96) “monto afectado |2 T TS0 35000
’ 34 30/6/2019 1 30.22031] 3022031
por T.1.R.” el cual es el resultado de - 30/12/2010 2 3022031 3022031
36 30/6/2020 3 30.22031] 30.220.31
las celdas H52 de monto (237.500) |s 30122020 4 3022031] 3022031
. 38 30/6/2021 5 30.22931] 30.229.31
“capital total” por la celda E46 por |ss| 3012201 6 30220.31] 3022931
40 30/6/2022 7 30.22031] 3022031
el porcentaje (7121) “porcentaje 41 30/12/2022 8 30.22931) 30.229,31
£ 30/6/2023 9 30.22031] 30.220.31
TIR.” 43 30/12/2023 10 30.22931] 30.220.31
T a 30/6/2024 11 30.22031] 30.22031
45 30/12/2024 12 30.22031] 30.220.31
45|Tasa Interna de retorno 7.21%
Fuente: Diaz y Rondén (2019).
Figura N° 5.
F53 - e =+F52-E53
A B c D E F G H
50 Cuota a Pagar Intereses Capital
51 Fecha N Cuota Total Monto Total |Amortizacion Total
52 1/1/2019 362.751,66 125.251,66 237.500,00
53| 30/6/2019 1 30220.31(332.522.36] 17.111,96|108.139.70

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

En la funcién la celda F53 de monto (108.139,70) “monto total de interés

devengado” es el resultado de las celdas F52 de monto (125.251,66) “monto inicial

de interés total” menos E53 de monto (17.111,96) “monto afectado por T.I.R.”

Figura N° 6.
G53 hd Jfe | =+C53-E53
A B C D E F G H
50 Cuota a Pagar Intereses Capital
51 Fecha N Cuota Total Monto Total |Amortizacion Total
52 1/1/2019 362751 .66 125 251,66 237.500,00
53| 30/6/2019 1 30.220 311332.522 36] 17.111,96]108.139_ 70 13.117,34

Fuente: Diaz y Rondén (2019).
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En dicha funcion la celda G53 de monto (13.117,34) “monto amortizado” es el
resultado de las celdas C53 (30.229,31) “valor de la cuota” menos E53 de monto
(17.111,96) “monto afectado por T.I1.R.”

Figura N° 7.
H53 - I =+H52-G53
A B c D E F G H
50 Fecha Ne Cuota a Pagar Intereses i C.:tpil:n]
51 Cuota Total Monto Total |Amortizacion Total
52 1/1/2019 362.751.66 125.251.66 237.500,00
53 | 30/6/2019 1 30.220.31|332.522.36] 17.111.96|108.139.70 13.117.34| 224 382,66

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

Esta funcidon en la celda H53 de monto (224.382,66) “capital total restante” es
el resultado de las celdas H52 de monto (237.500,00) “capital total inicial” menos
G53 de monto (13.117,34) “monto amortizado” En las siguientes funciones se
reinicia el procedimiento antes hecho, para observar como se diluye la comisién flat

en el primer afio implementando la T.1.R.

H o
Figura N° 8.

054 - [ +D5E-C54

L] ] C o E F =] M

S0 Fecha e _Cunll a Pagar Intereses f‘.'.apl(:l
51 Cuvia Twial Alonio Total Auneriizacion Total
52 L2019 362,751,686 125,251 66 237, 500,00
b /e 019 1 30220 31| 332 332 38 17 111,06 108 l‘-*’-"_."l:lr 153,117 34224 382 &8
sa|  30/12/201% 2 30.220. 31| 302223 05] L

Fuente: Diaz y Rondon (2019).

En la celda D54 de monto (302.293,05) “restante total a pagar” es el resultado
de las celdas D53 de monto (332.522,36) “monto de la cuota total devengada” menos
C54 de monto (30.229,31) “valor de la cuota”

Figura N° 9.

E54 = I =+H53*3ES46

A B C D E F G H

50 Fecha N° Cuota a Pagar Intereses i C.:tpll:nl

51 Cuota Total Monto Total |[Amortizacion Total

52 1/1/2019 362.751,66 125.251,66 237.500,00
53 30/6/2019 1 30.220.31(332.522.36] 17.111.96|108.139.70 13.117_ 34| 224 382,66
sa|  30/12/2019 2 30.229.31|302.293 05| 16.166 85

Fuente: Diaz y Rondon (2019).
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Figura N° 4.

En la siguiente funcion se | ... . o e
vuelve a implementar el uso del . g - b [
kL] Flujos de
Cé.ICUIO de Ia TIR para |Ograr Ia :[; Fecha Entrada Salidas Efective
32
celda E54 de monto (16.166,85) | 112019 237.500,00] -237.500,00
3 3062019 1 | 3022031 3022031
“ ” 3 3071272018 2 3022031 30.22931
monto afectado por T.1.R.” el cual |* sl : EETESTRTIRETETRT
v 30412720 4 30,728 31 0,220 31
es el resultado de las celdas H53 de e A0 5 30.229.31]  30.220.31
. 345 304127 M2 & 30,728 11 30,229 .31
monto (224.382’66) “capltal total” an 30062002 7 3022031 30.220.31
41 1012722 B 30,728 31 0,220 31
H F00R023 L 30229 31 30,229 31
por la celda E46 por el porcentaje | TERITRE = 02051 303931
. a4 30/6/2024 11 3022031 30.22931
(7,21) “porcentaje T.I.R” s 3001272004 12 [Tsozea| snamma
-'.'F._] Tasa Inivrna de relomo T 21%

Fuente: Diaz y Rondon (2019).

Figura N° 10.
F54 - Jx | =tF53-E54

A B = D E F G H
50 Fecha N Cuota a Pagar Intereses : C.:tpll:nl
51 Cuota Total Monto Total |Amortizacion| Total
52 1/1/2019 362.751.66 125.251.66 237.500,00
53 30/6/2019 1 30.229.31)332.522.36] 17.111.96/108.139.70 13.117.34|224.382.66
54| 30/12/2019 2 30.229.31/302.293.05] 16.166.85| 91.972.85

Fuente: Diaz y Rondén (2019).

En la funcion la celda F54 de monto (91.972,85) “monto total de interés
devengado” es el resultado de las celdas F53 de monto (362.751,66) “monto inicial

de interés total” menos la celda E54 de monto (30.229,31) “monto afectado por TIR

Figura N° 11.

G54 - o | =+C54-E54

A B c D E F G H
50 Fecha Ne Cuota a Pagar Intereses : C.:Epltal
51 Cuota Total Monto Total |Amortizacion| Total
52 1/1/2019 362.751,66 125.251,66 237.500,00
53 30/6/2019 1 30.229.31|332.522.36] 17.111,96|108.139,70 13.117.34]224 382,66
54| 30/12/2019 2 30.229,31|302.203,05] 16.166,85| 91.972.85 14.062.45

Fuente: Diaz y Rond6n (2019).
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La funcion la celda G54 de monto (14.062,45) “monto amortizado” es el
resultado de las celdas C54 de monto (30.229,31) “valor de la cuota” menos E54 de

monto (16.166,85) “monto afectado por TIR.”

Figura N° 12.

H54 b I =+H53-G534

A B C D E F G H
50 Fecha N Cuota a Pagar Intereses : C.a'pll:al
51 Cuota Total Monto Total |Amortizacion| Total
52 1/1/2019 362.751,66 125.251,66 237.500,00
53 30/6/2019 1 30.220,31)332.522.36] 17.111,96|108.139.70 13.117,34|224.382 66
54| 30/12/2019 2 30.229.31)302.293.05] 16.166,85| 91.972.85 14.062,45|210.320,20

Fuente: Diaz y Ronddn (2019).

La funcién en la celda H54 de monto (210.320,20) “monto amortizado” es el
resultado de las celdas H53 (224.382,66) “valor de la cuota” menos G54 de monto

(14.062,45) “monto afectado por T.I.R.”

En comparacion con ambas tablas calculadas una por la banca y otra amortizada
con la Tasa Interna de Retorno se puede notar la gran diferencia entre los montos
tanto de montos de interés afectados por la T.l.R., como las amortizaciones. Aunque
se observa mayor porcentaje cobrado solo en un afo calendario, puede disolver la
comision flat, haciendo que la empresa tenga mayor rentabilidad para su inversion y

con esto tener mas utilidad a largo plazo con otras obligaciones financieras.

Cuadro N° 9. Tabla de amortizacidon suministrada por el banco

H15 e fx +H1d-G15%

& B L= (=} E F L7 H
11 Fecha e Cucia a rl‘lr Intereses clp'll'
12 (& ¢ Tatal Alomoo Total Amoriizacion Taoral
13 1/1/2019 362.751,66 112,751, 66 250000, 00 |
14 IWEI019 1 30.220.31) 332,222,236 15.825.00) 97128066 14.604,31) 235,305,860
1-[ 3122010 2 30,220 31 302 203 05 14.712.23] 82.414.43] 15,517.07| 218.878.62
16 3G 2020 3 30,229,311 272,063,735 13.742.41] eg.672.02] 16,486,809 203.391,73
17 301272020 4 30,238 31) 241,834 44 12.711,98] 55.9560,03 17.517,32) 185.874 41
18 Iva 2021 3 I, 220810 211,605,114 1181715 44 342 58 1R812.15) 187 2682 25
19 31272021 G 30.229.31) 181.375,83 10,453,89] 33.885.99 19, 775,41 147.486,84
0 30022 T 30.228.31) 151.146.53 S.217.893] 24.671.07 21.011.38) 126.475.46
31 3001272022 L] I0,220.31] 120,617,232 7004 72 14.764.35 22,324 50] 104, 150,87
22 3G 2023 o 30,220 31 W.ES?,BI: §.5009 43 !D.?Sﬁ.&!: 23,719 88] E0.430,90
FH W12 2023 10 30.220.31) 80.458.01 5.028.94 5.220.98 25.202.37) 55,228 63
4 VG 2024 11 30,229.31) 30,229.31 345179 1,778.19 26 777,52 2845111
i5 3122024 12 20.220.31 0,00 1.778.19) 0,000 28.451.11 0,00

Fuente: Diaz y Ronddn (2019).

61



Cuadro N° 11. Tabla de Amortizacion calculada con el TIR

H34 - F =+H53-G54

A B c D E F G H
50 Cuota a Pagar Intereses Capital
51 Fecha N Cuota Total Monto Total |Amortizacion| Total
52 1/1/2019 362.751,66 125.251,66 237.500,00
53 30/6/2019 1 30.229.31(332.522 36 17.111,96|108.139.70 13.117,34[ 224 382 66
54| 30/12/2019 2 30.220.31(302.203,05] 16.166,85| 091.972.85 14.062,45]210.320,20
55 30/6/2020 3 30229 31(272.063,75 15.153,65| 76.81920 15.075,66(195.244 54
56| 30/12/2020 4 30.220.31(241.834 44| 14.067.44| 62.751,76 16.161,86{179.082,68
57 30/6/2021 5 30229 31(211.605,14] 12.902,97| 4984879 17.326,33[ 161.756,33
58|  30/12/2021 G 30.220.31[181.375,83 11.634,60{ 38.194,19 18.574,70{ 143.181,63
58 30/6/2022 7 30229 31(151.146,53 10.316,29| 27.877.90 19.913,02{123.268,63
60| 30/12/2022 g 30.220,31{120.917,22 §.881,55 18.996,35 21.347,76{101.920,87
61 30/6/2023 9 30.229 31 90.687.92 734344 1165291 22 885,87 79.035,00
62| 30/12/2023 10 30.220.31| 60.438,61 5.694,50| 5.958.41 24.534,80{ 54.500,20
63 30/6/2024 11 30.229 31( 30.22931 3.926,76] 2.031,65 26.302,55 28.197.65
64 |  30/12/2024 12 30.229.31 0,00 2.031,65 0,00 28.197.63 0,00

Fuente: Diaz y Rondon (2019).

Cabe destacar, que en la celda H15 de monto (219.878,62) amortizada por el
banco en el cuadro numero nueve (9) y la celda H54 de monto (210.320,20) calculada
mediante la TIR cuadro nimero once (11), se observa una diferencia de un monto de
(9.558,42), la correccion valor generada por dichos cuadros ocasionandole una
rentabilidad al presentar la herramienta de calculo del valor razonable como

instrumento financiero de la empresa Laboratorio Biopcell C.A.
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CONCLUSIONES

Con la introduccion del modelo del valor razonable se acrecienta la
responsabilidad de la gerencia, pues es imperativo adecuar una herramienta de
calculo en la empresa, con el proposito de garantizar un mayor nivel de ganancia o
rentabilidad. Es por ello, que la culminacion de la investigacion dirigida a
implementar una Herramienta de Célculo para el Valor Razonable en la Empresa
Laboratorio Biopcell, C.A., permiti6 llegar a las siguientes conclusiones:

Conociendo que la empresa Laboratorio Biopcell, C.A., cuenta con varias
obligaciones financieras (préstamos bancarios, lineas de crédito, pagares) a corto y
largo plazo de los cuales no se ha medido con el método del costo amortizado usando
la TIR, lo que ha generado un impacto negativo en su contabilidad, debido a que su
ejercicio se ha visto afectado especificamente por las altas cantidades liquidas por
concepto de comisiones flat, las cuales estan establecidas en un porcentaje
especificado en los contratos de créditos acordados por la empresa y las distintas
instituciones bancarias con las que mantiene negociaciones financieras, es importante
implementar de inmediato una herramienta financiera que permita en un futuro
obtener resultados mas precisos y beneficiosos para los intereses de la empresa y que
permita realizar un diagndéstico previo a los proyectos que parezcan a primera vista
una gran oportunidad para la empresa, para asi tener la certeza de que en un tiempo

no va a generar pérdidas que afecten el rendimiento financiero de la misma.

El diagnostico de como llevar a cabo la medicion y registro de los instrumentos
financieros en la empresa Laboratorio Biopcell, C.A.”, es una investigacion en la que
se elabor6 una herramienta de célculo para dar cumplimiento a la NIIF 9
(instrumentos financieros), Normas Internacional de Contabilidad (NIC 32) y seccién
11 de las NIIF para las PYMES, por otra parte, se puede considerar imperante al
aplicar la herramienta TIR al observar mayor nivel de rentabilidad en la empresa.
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La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por pagar estimados, teniendo en cuenta todos los términos
contractuales del instrumento a lo largo de su vida, con su valor en libros; es decir,
estimar la Tasa Interna de Retorno (TIR) que iguale todas las salidas de efectivo
durante la vigencia del pasivo, con su valor en libros. Esta herramienta es esencial
para poder tener la informacion financiera bajo las normas internacionales, ademas, el
empleo de esta herramienta resulta ser idoneo ya que va a impactar positivamente en
la toma de decisiones en aras de lograr los objetivos trazados y al mismo tiempo
estard dirigido a obtener mayores beneficios orientados a la proyeccion de la
rentabilidad de la empresa. Por otra parte, afecta en la toma de decisiones y la
planificacion al momento de emplear la TIR como instrumento de calculo financiero

para conseguir el valor razonable de dicho rubro dentro de sus estados financieros.

En definitiva, lo que se busca obtener con la aplicaciéon de TIR es un indicador
financiero que permita no solo evaluar las oportunidades de negociaciones
aparentemente beneficiosas para la empresa en el presente y futuro, lo que va a estar
directamente relacionado con el area administrativa y gerencial de la empresa, ya que
estas seran las encargadas de la aplicacion y buen uso de la misma, para lograr el
objetivo, que es tener una referencia de la rentabilidad o no que generara la
aceptacion o rechazo de la inversion, sino que ademas se pueda reflejar en los libros
de cierre de periodo que determinan los gastos por interés, fundamentalmente con la
finalidad de mantener armonia entre la informacion financiera y contable que maneja

la empresa y las normas internacionales que rigen la materia.
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RECOMENDACIONES

Partiendo de las observaciones producto de la sintesis de los hallazgos, se

plantea como valor agregado las siguientes sugerencias:

El método de interés efectiva o T.1.R es calculado mediante el costo amortizado
bajo la modalidad VEN-NIF-PYME, por consiguiente, es de suma importancia
implementarlo en las empresas como un instrumento financiero ya que este genera

una mayor rentabilidad en su &mbito econdmico, social y productivo.

La mayoria de las empresas PYMES tienen liquidez, es decir terminan sus
periodos contables con valores de efectivo y equivalentes, esas empresas con esa
liquidez deben buscar una buena inversion, luego diversificarlas en corrientes y no

corrientes y segun el tiempo a corto y largo plazo.

Se recomienda que se involucren a todas las areas como son contabilidad,
administracion y financieros, entre otros en el proceso de implementacion de las NIIF
9, NIC 32 y seccion 11 de las PYMES, para que se encuentren capacitados y tengan
los conocimientos necesarios sobre la norma, ya que deben tener conocimiento del
modelo de negocio; asi como, sus estrategias para una correcta clasificacion y

medicion de la cartera de inversiones.

La implementacion de estas normas generard cambios en los resultados
financieros de la empresa, debido a la volatilidad de en el margen bruto financiero,
debido a las reclasificaciones de medicion. Por ese motivo, se recomienda al personal
encargado de la buena manipulacion de los pasivos financieros, definir y tener claro
una estrategia de modelo de negocio para prevenir los cambios en la medicion y que

ello no afecte a las utilidades en mayor medida.
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ANEXOS



Encuesta de conocimiento aplicada

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
UNIVERSIDAD JOSE ANTONIO PAEZ

Euu FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES

g 1r 1 ESCUFLA CONTADURIA PUBLICA
CARRERA CONTADURIA PUBLICA

Encuesta de preguntas cerradaz sobre el conocimiento gue pozee de una herramienta financiera

¥ zn implementacion en el ente,
Rezponder a cada una de acuerdo a zu conocimiento de forma honesta conzizo mizmo.

Pregunta 1. ;Usted ha implementado la Tasa Interna de Fetome o Tasa da Interés Efectiva?

1 NO

Pregunta 2. ;Usted ha usado los mstrumentos financiercs?

-1 NO

Pregunta 3. ;5e maneja el térmume de coste amertizado?

51 NO

Pregunta 4. ;& manegja el témumoe de valor razonakla?

51 NO

Pregunta &, ;Usted pone en practica las Mommas Intermacionales de Informacion Financiera para
maznejar los Instiumentos Financieros?

-1 NO

Pregunta 6. ;2zbe usted qua establece 1a WITF 97

51 NO

Pregunta 7. ;3abe usted que establece la WIC 327

51 NO

Presunta 8. ;Sabe usted qus establece la Seccidn 11 da las WIIF para las PYREST

51 NO
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Asientos de correccion valor de los cuadros numero 9 la tabla suministrada por el

banco y nimero 10 calculado por la TIR.
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